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Bilancio separato e consolidato al 31 dicembre 2008

Composizione degli organi sociali alla data del 31 dicembre 2008

Consiglio di Amministrazione

Carlo Gatto
Presidente (1)

Roberto Colavolpe
Vice Presidente

Alessio Nati
Amministratore Delegato

Daniele Discepolo (1,2,3)
Ernesto Auci (1,2,3)
Eugenio Creti (2,3)
Riccardo Ciardullo
Consiglieri

Collegio Sindacale

Lodovico Gaslini
Presidente

Federico Vigevani
Antonio Introini
Sindaci effettivi

Federico Diomedea
Marco Gnecchi
Sindaci supplenti

Societa di Revisione
Mazars & Guérard S.p.A.

Note:

1-  Membro del comitato per le Nomine

2-  Membro del comitato per il Controllo Interno
3- Membro del comitato per la Remunerazione
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Struttura del Gruppo Investimenti e Sviluppo

Di seguito si elencano le societa facenti parte del Gruppo Investimenti e Sviluppo
ed incluse nell’area di consolidamento:

Investimenti e Sviluppo
S.p.A.

Investimenti e Sviluppo
Advisory s.r.l. in
liquidazione

Finleasing Lombarda Pontelambro Industria
S.p.A. S.p.A.

100% 100%

100%

IES IT Solutions s.r.l.*
100%

* L'assemblea straordinaria della societa in data 9 marzo 2009 ha tra I'altro deliberato la modifica
della denominazione sociale in Eurinvest Finanza di Impresa S.r.l.

Nel corso dell’esercizio 2008 la societa Tessitura Pontelambro S.p.A. € uscita
dall'area di consolidamento a seguito di cessione della quota di controllo come di
seguito descritto.

Alla data del 31 dicembre 2008 il Gruppo detiene inoltre le seguenti partecipazioni
di minoranza (con indicazione, tra parentesi, della relativa quota di
partecipazione):

- | Pinco Pallino S.p.A. (30%)

- IPP Licensing S.r.l. (30%)

- Caleffi S.p.A. (4,40%);

- Bioera S.p.A. (0,50%);

- Investimenti e Sviluppo Mediterraneo S.p.A. (10,55%);

- Tessitura Pontelambro S.p.A. (11,08%);

- Intermedia Holding S.p.A. (1,18%) per il tramite della controllata Finleasing
Lombarda S.p.A.

Investimenti e Sviluppo S.p.A. & controllata da Eurinvest Finanza Stabile S.p.A. ai
sensi dellart. 93 del D.Lgs. 58/1998, che detiene, direttamente ed indirettamente
circa il 45,172% del capitale sociale.
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Investimenti e Sviluppo S.p.A. & soggetta ad attivita di direzione e coordinamento
da parte di Eurinvest Finanza Stabile S.p.A. ai sensi degli artt. 2497 e segg. cod.
civ.
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RELAZIONE DEGLI AMMINISTRATORI
SULLA GESTIONE 2008
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Allegato 4 Compensi ad Amministratori, Sindaci e Direttori generali e da
Dirigenti con responsabilita strategiche

Nominativi Carica Scadenza della Emolumento Benefici non Altri Totale
carica x la carica monetari compensi(

CDA

Carlo Gatto Presidente Approvaz. Bilancio 160.000 160.000
al 31 dic 2008

Giovanni Battista Natali Amministratore delegato 16 settembre 2008 416.667 Uso auto aziendale 416.667

Alessio Nati Amministratore delegato  Approvaz.'"” Bilancio 72.197 Assicuraz. medica 10.000  82.197
al 31 dic 2008

Ernesto Auci Consigliere Approvaz. Bilancio 60.000 60.000
al 31 dic 2008

Riccardo Ciardullo Consigliere Approvaz. Bilancio 12.500 35.000 47.500
al 31 dic 2008

Eugenio Creti Consigliere Approvaz. Bilancio 12.500 12.500
al 31 dic 2008

Daniele Discepolo Consigliere Approvaz. Bilancio 22.500 22.500
al 31 dic 2008

Stefano Maria Setti Consigliere 16 settembre 2008* 22.500 22.500

Roberto Colavolpe Vice Presidente Approvaz. Bilancio 5.837 5.837
al 31 dic 2008""

Totale 784.701 45.000 829.701

Dirigenti con

responsabilita
strategiche

Stefano Crespi Dir. Amm.tivo 30 settembre 2008** 163.764 Uso auto aziendale 16.767 180.531

Collegio Sindacale

Lodovico Gaslini Presidente Approvaz. Bilancio 22.500 1.040 23.540
al 31 dic 2008

Federico Vigevani Sindaco effettivo Approvaz. Bilancio 15.000 11.958 26.958
al 31 dic 2008

Antonio Introini Sindaco effettivo Approvaz. Bilancio 15.000 1.040 16.040
al 31 dic 2008

Totale 52.500 14.038 66.538

*  cessato dalla carica in data 16 settembre 2008.
##  cessato dalla carica in data 30 settembre 2008.
(" nominato in data 16 settembre 2008.
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Allegato 5 Partecipazioni detenute da Amministratori, Sindaci, Direttori Generali
e Dirigenti
Nominativi Carica Scadenza della carica Numero azioni Numero azioni Numero Numero
possedute alla acquistate azioni azioni
fine dell’esercizio vendute possedute
precedente alla fine
31.dic.2007 dell’eserciz
io in corso
31 dic 2008
CDA
Carlo Gatto Presidente Approvaz. Bilancio 0 0 0 0
al 31 dic 2008
Giovanni Battista Natali Amministratore 16 settembre 2008* 0 0 0 0
delegato
Alessio Nati Amministratore  Approvaz. Bilancio 883.763 883.763"%
delegato al 31 dic 2008
Ernesto Auci Consigliere Approvaz. Bilancio 0 0 0 0
al 31 dic 2008
Riccardo Ciardullo Consigliere Approvaz. Bilancio 0 0 0 0
al 31 dic 2008
Eugenio Creti Consigliere Approvaz. Bilancio 0 0 0 0
al 31 dic 2008
Daniele Discepolo Consigliere Approvaz. Bilancio 0 0 0 0
al 31 dic 2008
Stefano Maria Setti Consigliere 16 settembre 2008* 0 0 0 0
Roberto Colavolpe Consigliere Approvaz. Bilancio 0 0 0 0
al 31 dic 2008
Totale 883.763 883.763
Dirigenti con
responsabilita
strategiche
Stefano Crespi Dir. Amm.tivo 30 settembre 2008**
Collegio Sindacale
Lodovico Gaslini Presidente Approvaz. Bilancio 0 0 0 0
al 31 dic 2008
Federico Vigevani Sindaco Approvaz. Bilancio 0 0 0 0
effettivo al 31 dic 2008
Antonio Introini Sindaco Approvaz. Bilancio 0 0 0 0
effettivo al 31 dic 2008
Totale 0 0 0 0

*

cessato dalla carica in data 16 settembre 2008.

cessato dalla carica in data 30 settembre 2008.

(1) gli altri compensi si riferiscono alle cariche svolte nelle altre societa del Gruppo
(2) dicui 743.763,00 azioni detenute tramite la societa Alna Energia S.r.1..
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BILANCIO CONSOLIDATO
al 31 dicembre 2008
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Bilancio consolidato al 31 dicembre 2008

STATO PATRIMONIALE

(valori espressi in migliaia di euro) Nota 31 dic 2008 31 dic 2007
Attivita immateriali 1.1 102 2.620
Attivita materiali 1.2 3.145 6.630
Partecipazioni valutate con il metodo del PN 1.3 2.976 7.862
Attivita finanziarie 1.4 22.854 27.397
Crediti tributari 1.5 629 361
Totale Attivita Non Correnti 29.706 44.870
Rimanenze 1.6 4.291 8.517
Crediti commerciali 1.7 8.965 14.145
Crediti tributari 1.8 1.057 1.591
Altre attivita finanziarie correnti 1.9 21.227 24.744
Disponibilita liquide 1.10 2.842 14.905
Totale Attivita Correnti 38.382 63.902
Attivita destinate alla dismissione vendita 1.11 7.848 4187
Totale Attivita 75.936 112.959
Capitale 21 48.461 48.461
Riserve 2.2 (1.092) 419
Utili (perdite) portati a nuovo 23 (13.276) (11.919)
Risultato netto del periodo (10.872) 1.031
Patrimonio di Gruppo 2.4 23.221 37.992
Capitale di Terzi 0 2.058
Risultato di Terzi 215
Totale Patrimonio Netto 23.221 40.265
Debiti finanziari non correnti 3.1 13.313 19.984
Debiti tributari non correnti 3.2 103 398
Fondi per rischi e oneri non correnti 3.3 1.873 6.702
Altre passivita non correnti 3.4 132 362
Totale Passivita Non Correnti 15.421 27.446
Debiti Finanziari correnti 3.5 25.817 29.637
Debiti Commerciali 3.6 5.655 7.781
Debiti Tributari 3.7 571 2.216
Fondi per rischi e oneri 675 775
Altre passivita 3.8 2.754 2.947
Totale Passivita Correnti 35.472 43.356
Passivita destinate alla vendita 1.822 1.892
Totale Passivita 75.936 112.959
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Bilancio consolidato al 31 dicembre 2008

CONTO ECONOMICO

31 dic 2007
Nota 31 dic 2008 consolidato
(valori espressi in migliaia di euro) pro-forma
Ricavi 4.1 19.383 21.726
Altri Proventi 4.2 2.071 9.553
Ricavi netti 21.454 31.279
Acquisti materie prime e di consumo 43 10.498 10.609
Costi per servizi 4.4 10.099 9.218
Costo del Personale 4.5 6.499 5.954
Altri costi operativi 4.6 2.095 1.081
Costi Operativi 29.191 26.862
Risultato Operativo Lordo (EBITDA) (7.737) 4.417
Accantonamenti e Svalutazioni 4.7 6.144 3.892
Ammortamenti 47 1.435 1.467
Risultato operativo (EBIT) (15.316) (942)
Proventi finanziari 4.8 9.038 4.180
Oneri finanziari 4.9 6.256 2126
Utile (perdita) su cambi (6) (3)
Proventi (Oneri) Finanziari Netti 2.776 2.051
Risultato ante imposte (EBT) (12.540) 1.109
Imposte sul reddito 410 (590) 391
Risultato Netto delle attivita in funzionamento (11.950) 718
?ésszg?éo netto dell'esercizio delle attivita operative » 1.078 313
Risultato netto di esercizio (10.872) 1.031
Risultato di pertinenza di Terzi 412 0
Risultato di pertinenza del Gruppo (10.872)
Risultato per azione di pertinenza del Gruppo (0,045)
Risultato per azione diluito di pertinenza del
Gruppo (0,023)

Nota: i dati comparativi al 31 dicembre 2007 sono stati rideterminati, secondo l'art. 34 del IFRS 5 al fine di fornire
un’informativa omogenea in relazione alle attivita cessate.
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Bilancio consolidato al 31 dicembre 2008

RENDICONTO FINANZIARIO

Gruppo Investimenti e Sviluppo 2008
Attivita operativa

Risultato netto dell' esercizio (10.872)
Rettifiche per :

Quota utile e perdita di collegate 0
Proventi da attivita di investimento 4.271
Oneri finanziari 6.256
Incrementi / (Decrementi) negli accantonamenti 46
Svalutazione crediti 3.538
Imposte correnti sul reddito 79
Imposte differite (anticipate) (644)
Plusvalenze / (Minusvalenze) immobilizzazioni (26)
Svalutazione / (Rivalutazione) immobilizzazioni 2.551
Ammortamenti di immobili, impianti e macchinari 1.408
Ammortamento altre attivita immateriali 27
Flussi di cassa dell'attivita operativa prima della variazione capitale circolante (1.908)
(Incrementi)/decrementi nei crediti 4.654
(Incrementi)/decrementi nelle rimanenze 4.225
Incrementi/(decrementi) nei debiti verso fornitori e altre passivita correnti (2.550)
Disponibilita liquide generate dall’ attivita operativa 4.421
Incrementi/(decrementi)dei fondi rischi ed oneri (4.974)
Incrementi/(decrementi) TFR 0
Incrementi/(decrementi) passivita (attivita) fiscali 3
Incrementi/(decrementi) debiti (crediti) tributari (1.110)
Disponibilita liquide nette derivanti dall'attivita operativa (1.660)
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Attivita di investimento

(Incrementi)/decrementi delle attivita finanziarie disponibili alla vendita 2.997
(Incrementi) delle immobilizzazioni:

- Materiali 773
- Immateriali 2.488
- Finanziarie (445)
- Altri (3.570)
Decrementi per cessione delle immobilizzazioni:

- Materiali 56
- Immateriali 0
- Finanziarie 504
- Altri 3.072
Altre variazioni delle immobilizzazioni:

- Materiali 1.359
- Immateriali 3
- Finanziarie 5.835
- Altri (195)
Disponibilita liquide nette impiegate nell'attivita di investimento 5.613

Attivita finanziaria

Incrementi/(decrementi) debiti finanziari (16.817)
(Incrementi)/decrementi crediti finanziari 4.472
Incrementi/(decrementi) patrimonio netto di terzi (1.662)
Incrementi/(decrementi) patrimonio netto di Gruppo (4.510)
Incrementi/(Decrementi) strumenti derivati 0
Incrementi/(Decrementi) titoli valutati al fair value 2.500
Disponibilita liquide nette impiegate nell'attivita di investimento (16.017)
Incrementi/(decrementi) delle disponibilita liquide e mezzi equivalenti (12.064)
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti all'inizio dell’esercizio 14.906
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti dell’esercizio 2.842
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Bilancio separato e consolidato al 31 dicembre 2008

MOVIMENTAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO

Variazioni
Variazione del Variazione Aumento (delibera Rettifiche  Destinazione
patrimonio al 31 dic area/operazioni del assembleare IFRS del risultato Altri
2006 31 dic 2005 straordinarie Utile capitale 28/4/2006) correnti precedente movimenti 31 dic 2006
Capitale emesso
13.110 44.801 (10.260) 47.651
Altre riserve
3.544 (7.500) (417) 595 3.778
Utili (perdite) non
distribuiti (9.528) 10.677 (1.259) 400 290
Utili indivisi
(988) (3.561) 823 (3.726)
Utili (perdite) indivisi
(10.516) 10.677 (4.820) 1.223 (3.436)
Utili (perdite) netto
esercizio (4.225) (8.092) 4.205 (8.092)
Patrimonio netto di
Gruppo 1.913 (8.092) 37.301 5.001 36.123
Capitale/riserva di terzi
Risultato di terzi
Patrimonio netto di
terzi 0
Patrimonio netto totale
1.913 (8.092) 37.301 5.001 36.123
Variazione del Variazione Aumento Rettifiche Destinazione del
patrimonio al 31 dic 31dic 06 area/operazioni Utile del Variazioni IFRS risultato 31 dic 07
2007 straordinarie capitale correnti precedente
Capitale emesso 47.651 810 48.461
Altre riserve 416 3 419
Utili (perdite) non
distribuiti 290 (6.902) 6.612)
Utili indivisi (3.726) (360) (31) (1.190) (5.307)
Utili (perdite) indivisi (3.436) (360) (31) (8.092) (11.919)
Utili (perdite) netto (8.092) 1.031 8.092 1.031
esercizio
Patrimonio netto di
Gruppo 36.123 416  1.031 813 (360) (31) 37.992
Capitale/riserva di terzi 2.058 2.058
Risultato di terzi 215 215
Patrimonio netto di
terzi 2.058 2273
patrimonio netto 36.123 416 1.246 813 1.698 @1 40.265

93



IN\IESTIIVIENTIA SUILUPPO

Bilancio separato e consolidato al 31 dicembre 2008

Destinazion

Variazione Rettifiche o del Altri
31 dic 2007  area/operazioni Utile Variazioni IFRS risultato movime 31 dic 2008
straordinarie correnti precedente nti
Capitale emesso 48.461 48.461
Sovrapprezzo azioni 3 3
Azioni proprie
FTA (riserva fair value) 416 (1.511) (1.095)
Altre riserve
Utili (perdite) non distribuiti (6.612) 0 0 (1.006) (7.618)
Utili indivisi (5.307) (5.657) 0 9.593 (5.982) 2.037 (342) (5.658)
Utili (perdite) indivisi (11.919) (5.657) 0 9.593  (5.982) 1.031 (13.276)
Utili (perdite) netto 1.031 (10.872) (1.031) (10.872)
esercizio
Patrimonio netto di 37.992 (5.657) (10.872) 9.593 (7.493) 23.221
Gruppo
Capitale/riserva di terzi 2.058 (2.058) 0
Risultato di terzi 215 (215)
Patrimonio netto di terzi 2.273 (2.273)
Patrimonio netto totale 40.265 (7.930) (10.872) 9.593 (7.493) 23.221
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IL GRUPPO INVESTIMENTI E SVILUPPO
Premessa

Il Gruppo Investimenti e Sviluppo fa capo alla societa holding Investimenti e
Sviluppo S.p.A. Per tale Societa, € stato predisposto il relativo bilancio separato
per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2008; a tale documento si rimanda per le
informazioni relative alla Societa stessa.

Il bilancio consolidato al 31 dicembre 2008

Il bilancio consolidato chiuso al 31 dicembre 2008 & stato redatto in conformita
agli “International Financial Reporting Standards”. Il presente fascicolo di bilancio
€ composto da:

- Stato Patrimoniale

- Conto Economico

- Rendiconto Finanziario

- Movimentazioni del Patrimonio Netto
- Note lllustrative

Nella predisposizione del bilancio consolidato sono stati scelti schemi di bilancio
simili a quelli utilizzati nella predisposizione del bilancio d’esercizio in quanto si
reputa che questi forniscano un’adeguata rappresentazione della situazione
patrimoniale, finanziaria ed economica di Gruppo.

Le Note lllustrative sono costituite da:

- Principi contabili e criteri di valutazione
- Note sullo Stato Patrimoniale

- Note sul Conto Economico

- Altre Informazioni

Il bilancio € corredato dalla Relazione sulla Gestione che € unica per il bilancio
separato e consolidato.

Il bilancio & stato sottoposto a revisione da parte della societa Mazars & Guérard
S.p.A. in esecuzione della delibera assembleare del 4 maggio 2007, che ha
attribuito alla stessa societa la proroga dell'incarico di revisione sino al bilancio
dell’'esercizio chiuso il 31 dicembre 2012.
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Principi contabili e criteri di valutazione

Principi generali

Il bilancio consolidato del Gruppo Investimenti e Sviluppo S.p.A. al 31 dicembre
2008 ¢& stato redatto sul presupposto del funzionamento, della continuita aziendale
ed in conformita ai criteri di valutazione stabiliti dagli International Financial
Reporting Standards (nel seguito “IFRS”) ed alle relative interpretazioni da parte
dell'International Accounting Standards Board (IASB) e dell’lnternational Financial
Reporting Interpretation Committee (IFRIC), ed adottati dalla Commissione delle
Comunita Europee con regolamento numero 1725/2003 e successive modifiche in
conformita al regolamento numero 1606/2002 del Parlamento Europeo.

Gli schemi di bilancio adottati sono conformi a quanto previsto dallo IAS 1.

| principi contabili adottati nella redazione del presente bilancio consolidato sono
coerenti, non solo con quelli adottati per la predisposizione del bilancio separato
della Investimenti e Sviluppo S.p.A. al 31 dicembre 2008, ma anche con quelli
applicati al bilancio annuale del Gruppo per I'esercizio chiuso al 31 dicembre
2007.

Non tutte le societa del Gruppo sono tenute a redigere il bilancio d’esercizio
seguendo i principi contabili internazionali e, a tal fine, si & provveduto
al’lomogeneizzazione tramite idonee scritture di adeguamento effettuate a livello
consolidato.

Si riportano di seguito i principi contabili ed i criteri di valutazione che sono stati
utilizzati per la redazione della situazione patrimoniale e del conto economico.

1) Principi di consolidamento

Il bilancio consolidato comprende le situazioni economico-patrimoniali alla
medesima data della Capogruppo, Investimenti e Sviluppo S.p.A., e delle imprese
sulle quali la stessa esercita il controllo.

La definizione di controllo non & basata esclusivamente sul concetto di proprieta
legale ma sugli aspetti sostanziali: si ha il controllo di un’impresa quando la
societa ha il potere di determinare le politiche finanziarie ed operative di
un’impresa, in modo da ottenere benefici dalla attivita di quest’ultima. | bilanci
delle imprese controllate sono incluse nel bilancio consolidato a partire dalla data
in cui si assume il controllo fino al momento in cui tale controllo cessa di esistere.
Se esistenti, le quote di interessenza degli azionisti di minoranza sono identificate
separatamente rispetto al patrimonio netto di Gruppo; parimenti & suddiviso il
risultato dell’esercizio.

Come gia riportato, sono effettuate rettifiche ai bilanci delle imprese controllate per
allinearne i criteri utilizzati a quelli adottati dal Gruppo.

Le imprese controllate sono consolidate con il metodo dell’integrazione globale.

Qualora societa controllate, consolidate integralmente, fossero destinate alla
vendita, verrebbero classificate in accordo con quanto stabilito da IFRS 5, e
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pertanto una volta consolidate integralmente, le attivita ad esse riferite verrebbero
classificate in un’unica voce, definita “Attivita non correnti destinate alla
dismissione”, le passivita ad esse correlate verrebbero iscritte in un’unica linea
dello stato patrimoniale, nella sezione delle “Passivita destinate alla dismissione”,
ed il relativo margine di risultato verrebbe riportato nel conto economico nella linea
“Risultato delle attivita destinate alla dismissione”.

Il metodo di consolidamento integrale & cosi sintetizzabile:

- le attivita, le passivita, i costi e i ricavi sono assunti per il loro ammontare
complessivo, eliminando il valore di carico delle partecipazioni contro il
valore corrente del patrimonio netto della partecipata alla data di
acquisizione. La differenza risultante da tale eliminazione, per la parte non
imputabile a specifiche poste del patrimoniale, se positiva & iscritta fra le
immobilizzazioni immateriali come avviamento, se negativa & addebitata a
conto economico;

- gli utili e le perdite derivanti da operazioni tra societa controllate non ancora
realizzati nei confronti dei terzi, come pure le partite di credito e di debito, di
costi e ricavi tra societa consolidate, se di importo significativo, sono elisi;

- i dividendi distribuiti dalle societa consolidate sono eliminati dal conto
economico e sommati agli utili degli esercizi precedenti, se ed in quanto da
essi prelevati;

- i dividendi distribuiti dalle societa consolidate, ma relativi ad utili maturati
prima dellacquisizione, sono portati a riduzione del valore della
partecipazione e trattati di conseguenza;

- se esistenti, le quote di patrimonio netto di terzi e di utile o (perdita) di
competenza di terzi sono esposte rispettivamente in un’apposita voce del
patrimonio netto, separatamente al patrimonio netto di Gruppo, e in un’
apposita voce del conto economico.

2) Perdite di valore

Ad ogni data di bilancio, il Gruppo rivede il valore contabile delle proprie attivita
materiali per determinare se vi siano indicazioni che queste attivita abbiano subito
riduzioni di valore. Qualora queste indicazioni esistano, viene stimato 'ammontare
recuperabile di tali attivita per determinare I'eventuale importo della svalutazione.
Dove non € possibile stimare il valore recuperabile di un’attivita individualmente, il
Gruppo effettua la stima del valore recuperabile dell’unita generatrice di flussi
finanziari a cui I'attivita appartiene. Se 'ammontare recuperabile di un’attivita (o di
un’unita generatrice di flussi finanziari) € stimato essere inferiore rispetto al
relativo valore contabile, esso € ridotto al minor valore recuperabile. Una perdita di
valore é rilevata nel conto economico immediatamente, a meno che l'attivita sia
rappresentata da terreni o attivita rilevate a valori rivalutati, nel qual caso la perdita
€ imputata alla rispettiva riserva di rivalutazione. Quando una svalutazione non ha
piu ragione di essere mantenuta, il valore contabile dell’attivita (o dell'unita
generatrice di flussi finanziari), € incrementato al nuovo valore derivante dalla
stima del suo valore recuperabile, ma non oltre il valore netto di carico che I'attivita
avrebbe avuto se non fosse stata effettuata la svalutazione per perdita di valore. Il
ripristino del valore & imputato al conto economico immediatamente, a meno che
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l'attivita sia valutata a valore rivalutato, nel qual caso il ripristino di valore &
imputato alla riserva di rivalutazione.

3) Immobilizzazioni materiali

Le attivita materiali sono rilevate al costo storico, comprensivo dei costi accessori
direttamente imputabili e necessari alla messa in funzione del bene per I'uso per
cui & stato acquistato. | beni composti di componenti, d'importo significativo, con
vite utili differenti sono considerati separatamente nella determinazione
del’lammortamento.

L'ammortamento € calcolato in quote costanti in base alla vita utile stimata del
bene per 'impresa, che & riesaminata con periodicita annuale. Il valore dei terreni
non & oggetto di ammortamento.

Il valore contabile delle immobilizzazioni materiali € periodicamente sottoposto a
verifica, per rilevarne eventuali perdite di valore, qualora eventi o cambiamenti di
situazione indichino che il valore di carico non possa essere recuperato. Se
esiste un'indicazione di questo tipo e nel caso in cui il valore di carico ecceda il
valore presumibile di realizzo, le attivita sono svalutate fino a riflettere il loro
valore di realizzo. Il valore di realizzo delle immobilizzazioni materiali &
rappresentato dal maggiore tra il prezzo netto di vendita e il valore d'uso.

Solo i costi di manutenzione incrementativi del valore dei cespiti vengono
capitalizzati.

Gli utili e le perdite derivanti da cessioni o dismissioni di cespiti sono determinati
come differenza fra il ricavo di vendita ed il valore netto contabile dellattivita e
sono imputati a conto economico dell’esercizio.

4) Avviamento

L’avviamento derivante dallaggregazione di imprese non & assoggettato ad
ammortamento, ma a test di impairment annuale o piu frequentemente se vi sono
indicatori di possibili perdite di valore.

5) Altre attivita immateriali

Si tratta di immobilizzazioni immateriali a vita definita. Un’attivita immateriale
viene rilevata contabilmente solo se ¢ identificata, & probabile che generi benefici
economici futuri ed inoltre se il suo costo puod essere determinato attendibilmente.
La vita utile viene riesaminata con periodicita annuale ed eventuali cambiamenti,
laddove necessari, sono apportati con applicazione prospettica.
Un’'immobilizzazione immateriale € contabilmente eliminata al momento della
dismissione e qualora non si attendano ulteriori benefici.

Le attivita immateriali connesse all'acquisto di software sono ammortizzate, “pro-
rata temporis”, in cinque esercizi a decorrere dall’entrata in funzione del bene.

6) Leasing
Il contratto di locazione ¢ classificato come contratto di leasing finanziario ogni

qualvolta i termini del contratto sono tali da trasferire, nella sostanza, tutti i rischi
ed i benefici della proprieta al locatario.
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Il Gruppo come locatore

Gli importi dovuti dai locatari a seguito di contratti di leasing finanziario sono
rilevati come crediti per I'importo dell'investimento del Gruppo nei beni locati. |
proventi finanziari sono imputati ai vari periodi, in modo da riflettere un rendimento
periodico costante sull'investimento netto residuo del Gruppo.

| crediti finanziari emergenti dalla locazione dei beni sono rilevati al valore
nominale, ridotto di un’appropriata svalutazione per riflettere la stima sulla perdita
su crediti.

Il Gruppo come locatario

| beni acquisiti tramite contratti di locazione finanziaria sono iscritti tra le
immobilizzazioni materiali con iscrizione al passivo di un debito finanziario di pari
importo. Il debito viene progressivamente ridotto in base al piano di rimborso delle
quote capitale incluso nei canoni contrattualmente previsti, mentre il valore del
bene iscritto tra le immobilizzazioni materiali viene sistematicamente ammortizzato
in funzione della vita economico/tecnica del bene stesso. Gli oneri finanziari sono
imputati direttamente a conto economico dell’esercizio.

7) Attivita finanziarie ed investimenti
Il Gruppo classifica le attivita finanziarie e gli investimenti nelle categorie seguenti:

- partecipazioni;

- attivita finanziarie valutate al fair value (con rilevazione delle fluttuazioni di
valore a Conto Economico),

- titoli obbligazionari.

La classificazione dipende, oltre che dalla natura, anche dallo scopo per cui gli
investimenti sono stati effettuati e viene attribuita alla rilevazione iniziale
dellinvestimento e riconsiderata ad ogni data di riferimento del bilancio. Per tutte
le categorie la Societa valuta ad ogni data di bilancio, se vi & I'obiettiva evidenza
che un’attivita finanziaria o gruppo di attivita finanziarie abbia perso valore.

Le partecipazioni in societa controllate, per le quali &€ possibile determinare in
maniera attendibile lo specifico valore, sono esposte utilizzando, come criterio di
valutazione, il loro fair value. | fair value degli investimenti quotati si basano sui
prezzi di offerta correnti. Le valutazioni successive del fair value di tali
partecipazioni sono imputate in una specifica riserva di patrimonio netto.

Le partecipazioni in societa controllate per le quali non & possibile stabilire in
maniera attendibile lo specifico valore sono esposte utilizzando, come criterio di
valutazione, il criterio del costo al netto delle possibili perdite di valore.

Tale verifica viene effettuata almeno una volta allanno nellambito della
predisposizione del bilancio d’esercizio o con maggior frequenza se si reputa
possibile una perdita di valore.

Le partecipazioni in imprese collegate sono valutate con il metodo del patrimonio
netto, redatto secondo ai principi contabili internazionali. Secondo tale metodo tali
partecipazioni sono rilevate nello stato patrimoniale al costo rettificato per
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registrare la quota spettante allinvestitore degli utili e delle perdite maturati
successivamente all’acquisto.

Le partecipazioni in societa controllate e collegate destinate alla dismissione sono
iscritte in una voce separata come attivita oggetto di dismissione. Tali
partecipazioni non sono escluse dal bilancio consolidato, ancorché entrano le
attivita e passivita in specifiche linee valutate al minore tra il costo e il fair value al
netto dei costi di dismissione.

Le partecipazioni collegate detenute per la vendita sono rilevate nello stato
patrimoniale al costo, rettificato per le variazioni successive all’acquisizione al
netto di eventuali perdite di valore delle singole partecipazioni.

Le altre attivita finanziarie, che non sono classificate come crediti, comprendono i
finanziamenti concessi ed i titoli detenuti fino a scadenza. Sono inclusi nelle
attivita non correnti, tranne quelle con scadenza entro 12 mesi, che sono
riclassificate a breve.

| finanziamenti concessi sono caratterizzati da incassi determinabili con scadenze
fisse e la societa ha l'intenzione e la capacita di mantenerle fino alla scadenza.
Tali attivita sono valutate secondo il criterio del costo.

Gli altri strumenti rappresentativi di impieghi di liquidita a breve sono valutati al
costo di acquisto.

8) Rimanenze di magazzino

Materie prime, ausiliarie, semilavorati e prodotti finiti sono iscritti al minore tra il
costo di acquisto o di fabbricazione determinato in base al metodo FIFO e il valore
di realizzo desumibile dall’andamento del mercato. Il costo comprende i costi
diretti delle materie prime, del personale e gli altri costi che sono stati sostenuti per
portare le rimanenze nel luogo e nelle condizioni attuali. Le materie prime, i
prodotti finiti, i pezzi di ricambio e altri materiali di consumo obsoleto o a lento
rigiro vengono svalutati, con riferimento alla possibilita di utilizzo e al valore di
realizzo.

9) Crediti commerciali

| crediti commerciali sono rilevati al valore nominale, ridotto di un’appropriata
svalutazione per riflettere la stima delle perdite su crediti. A conto economico sono
iscritte appropriate svalutazioni quando vi € evidenza oggettiva che i crediti hanno
perso valore. Le svalutazioni sono determinate in misura pari alla differenza tra il
valore di carico dei crediti ed il valore attuale dei flussi di cassa futuri stimati.

10) Operazioni in valuta estera

| criteri di conversione delle poste in valuta, adottati dal Gruppo sono di seguito
riepilogati:

- le attivita e passivita monetarie in valuta, escluse le immobilizzazioni
materiali ed immateriali e le partecipazioni valutate al costo, sono valutate al
cambio a pronti alla data di chiusura dell'esercizio, imputando la variazione a
conto economico;
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- i ricavi e costi connessi ad operazioni in valuta vengono rilevati a conto
economico al cambio del giorno in cui si effettua 'operazione;

- eventuali significativi effetti conseguenti a variazioni dei cambi, intervenute
successivamente alla chiusura dell'esercizio, vengono rilevati nella nota
integrativa.

11) Patrimonio netto

Il patrimonio netto rappresenta tutto quello che resta delle attivita dopo aver
dedotto tutte le passivita. Come grandezza residuale esso presenta le seguenti
suddivisioni:

Capitale sociale

Le azioni ordinarie sono classificate nel patrimonio netto. Qualsiasi corrispettivo
incassato per la loro vendita, al netto dei costi di transazione direttamente
attribuibili e del relativo effetto fiscale, viene rilevato nel patrimonio netto di
pertinenza della societa.

Riserve

Non sono indicate nello stato patrimoniale come voci separate, ma sono
raggruppate nell’'unica voce “riserve”. Nel seguito si fornisce descrizione e natura
di ogni riserva:

Riserva da sovrapprezzo azioni: la riserva accoglie I'eccedenza del prezzo
d’emissione delle azioni rispetto al loro valore nominale.

Riserve - Riserva di rivalutazione: |a riserva si genera nel caso di contabilizzazione
delle proprie attivita secondo il modello della rideterminazione (fair value) invece
che secondo il criterio del costo storico. La differenza tra il valore contabile netto
del bene ed il fair value del bene ¢ rilevata in questa riserva.

Riserve - Riserva legale: la riserva si forma attraverso I'accantonamento di una
quota parte degli utili netti.

Perdite / Utili accumulati

La voce generalmente esposta separatamente nello schema dello stato

patrimoniale accoglie:

- tutti i risultati accumulati dalla Societa al netto dei dividendi erogati agli
azionisti;

- i trasferimenti dalle altre riserve del patrimonio quando si liberano dal vincolo al
quale sono sottoposti;

- leffetto cumulativo dei cambiamenti nei principi contabili e delle correzioni di
errori.
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12) Fondi per rischi ed oneri

| fondi per rischi ed oneri riguardano costi ed oneri di natura determinata e di
esistenza certa o probabile che alla data di chiusura del periodo di riferimento
sono indeterminati nellammontare o nella data di accadimento. Gili
accantonamenti ai fondi per rischi ed oneri sono iscritti in bilancio quando la
societa ha un’obbligazione legale o implicita risultante da eventi passati, €
probabile che sia richiesto un pagamento a saldo dell'obbligazione ed & possibile
effettuare una stima attendibile dell'importo relativo.

Non si procede invece ad alcun stanziamento a fronte di rischi per i quali il
manifestarsi di una passivita € soltanto possibile. In questa evenienza si procede a
darne menzione nellapposita sezione informativa su impegni e rischi e non si
procede ad alcun stanziamento.

13) Benefici a dipendenti

Il trattamento di fine rapporto rientra nella tipologia dei piani a benefici definiti
soggetti a valutazioni di natura attuariale (mortalita, variazioni retributive
prevedibili, ecc.) ed esprime il valore attuale del beneficio, erogabile al termine del
rapporto di lavoro, che i dipendenti hanno maturato alla data di bilancio.

| costi relativi allincremento del valore attuale dellobbligazione, derivanti
dall'avvicinarsi del momento del pagamento, sono inclusi tra gli oneri finanziari.
Tutti gli altri costi rientranti nell’accantonamento sono rilevati nel costo del
personale. Gli utili e le perdite attuariali sono tutti contabilizzati nell’esercizio in cui
si manifestano.

14) Debiti

| debiti sono rilevati al valore nominale. Gli interessi compresi nel valore del debito
vengono differiti agli esercizi futuri in cui saranno sostenuti.

Il debito per imposte si riferisce alle imposte dovute per I'esercizio corrente.
15) Ratei e risconti

| ratei e risconti sono iscritti secondo il principio della competenza economica e
temporale in applicazione del principio di correlazione di costi e ricavi in ragione
d’esercizio.

16) Conto economico - Ricavi

| ricavi sono rappresentati al netto di sconti, abbuoni, resi e premi e sono
contabilizzati come segue:

(a) Vendite di beni: le vendite di beni sono contabilizzate quando la societa ha
consegnato i beni al cliente, il cliente ha accettato i prodotti e I'esigibilita del
credito correlato & ragionevolmente certa.

(b) Vendita di servizi: le vendite di servizi sono rilevate nell’esercizio nel quale
avviene la prestazione, con riferimento allavanzamento della specifica
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operazione, valutato in base al servizio realmente prestato in proporzione al
servizio totale da fornire.

17) Conto economico - Costi

Sono esposti secondo il principio della competenza economica. | costi per
'acquisto di prodotti sono riconosciuti al momento del passaggio di proprieta, che
generalmente coincide con la spedizione dei beni.

| costi di pubblicita sostenuti sono spesati nell’esercizio. | costi di ricerca e
sviluppo sono capitalizzati solo in presenza di progetti di particolare innovazione
tecnologica e comunque in base a quanto previsto dai principi contabili.

| costi relativi a servizi sono riconosciuti al momento dell’effettuazione del servizio.
Le operazioni intragruppo sono avvenute alle normali condizioni di mercato.

Le spese di riparazione e manutenzione relative alle immobilizzazioni materiali
vengono caricate a conto economico nell’esercizio in cui sono sostenute, mentre i
costi di manutenzione incrementativi del valore dei cespiti vengono capitalizzati.

| costi per canoni di locazione operativa sono iscritti a quote costanti in base alla
durata contrattuale. | costi diretti iniziali sostenuti in sede di negoziazione e di
stipulazione di una locazione operativa sono aggiunti al valore dei beni locati e
riconosciuti a quote costanti in base alla durata del contratto.

18) Proventi ed oneri finanziari

Proventi ed oneri finanziari sono rilevati in base al principio della competenza
temporale sulla base degli interessi maturati sul valore netto delle relative attivita e
passivita finanziarie utilizzando il tasso d’interesse effettivo.

Gli interessi includono gli oneri ed i proventi aventi natura assimilabile, in coerenza
con le disposizioni di legge vigenti.

| proventi e gli oneri derivanti dagli strumenti finanziari e dalle differenze cambio
alla chiusura dell’esercizio sono inclusi nel conto economico in base ai criteri di cui
sopra.

19) Proventi derivanti dalla cessione e valutazione di partecipazioni e titoli

| proventi e gli oneri derivanti dalla cessione di partecipazioni e titoli vengono
rilevati per competenza, eventualmente imputando a conto economico anche le
variazioni di fair value precedentemente imputate a patrimonio netto.

20) Imposte sul reddito

Le imposte dell’esercizio comprendono le imposte correnti e quelle differite.

Le imposte correnti sono determinate sul risultato imponibile dell’esercizio. Il
reddito imponibile differisce dal risultato riportato nel conto economico poiché

esclude le componenti positive e negative che saranno tassabili o deducibili in altri
esercizi ed esclude inoltre voci che non saranno mai tassabili o deducibili. La
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passivita per imposte correnti & calcolata utilizzando le aliquote vigenti alla data di
bilancio.

Le imposte differite sono le imposte che il Gruppo si aspetta di pagare o di
recuperare sulle differenze temporanee fra il valore contabile delle attivita e delle
passivita di bilancio e il corrispondente valore fiscale utilizzato nel calcolo
dellimponibile fiscale, contabilizzate secondo il metodo della passivita di stato
patrimoniale (‘balance sheet and liability method). Le passivita fiscali differite sono
generalmente rilevate per tutte le differenze temporanee imponibili, mentre le
attivita fiscali differite sono rilevate nella misura in cui si ritenga probabile che vi
saranno risultati fiscali imponibili in futuro che consentiranno ['utilizzo delle
differenze temporanee deducibili. Tali attivita e passivita non sono rilevate se le
differenze temporanee derivano da avviamento o dall’iscrizione iniziale (non in
operazioni di aggregazioni di imprese) di altre attivita o passivita in operazioni che
non hanno influenza né sul risultato contabile né sul risultato imponibile. Il valore
di carico delle attivita fiscali differite € rivisto ad ogni data di bilancio e ridotto nella
misura in cui non sia piu probabile I'esistenza di sufficienti redditi imponibili tali da
consentire in tutto o in parte il recupero di tali attivita.

Le imposte differite sono calcolate in base all’aliquota fiscale che ci si aspetta sara
in vigore al momento del realizzo dell'attivita o dell’estinzione delle passivita. Le
imposte differite sono imputate direttamente al conto economico, ad eccezione di
quelle relative a voci rilevate direttamente a patrimonio netto, nel qual caso anche
le relative imposte differite sono anch’esse imputate al patrimonio netto.

Le attivita e passivita fiscali differite sono compensate quando vi & un diritto legale
a compensare le imposte correnti attive e passive e quando si riferiscono ad
imposte dovute alla medesima autorita fiscale e il Gruppo intende liquidare le
attivita e le passivita fiscali correnti su base netta.

Modalita di presentazione dei dati contabili di bilancio

Vengono nel seguito riepilogate le scelte adottate dal Gruppo relativamente
all'esposizione dei prospetti contabili:

- schema di stato patrimoniale: secondo lo IAS 1, le attivita e passivita
devono essere classificate in correnti e non correnti o, in alternativa, secondo
I'ordine di liquidita;

Il Gruppo ha scelto come criterio di classificazione la suddivisione delle voci
tra correnti € non correnti;

- schema di conto economico: lo IAS 1 richiede alternativamente una
classificazione delle voci basata sulla natura o sulla destinazione delle
stesse. Il Gruppo ha deciso di utilizzare lo schema delle voci classificate per
natura.
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Rendiconto finanziario

I Rendiconto Finanziario & stato redatto applicando il metodo indiretto. Le
disponibilita liquide ed i mezzi equivalenti inclusi nel rendiconto finanziario
comprendono i saldi patrimoniali di tale voce alla data di riferimento. | flussi
finanziari in valuta estera sono stati convertiti al cambio medio di periodo. |
proventi ed i costi relativi a interessi, dividendi ricevuti e imposte sul reddito sono
inclusi nei flussi finanziari generati dalla gestione operativa. Non vi sono particolari
impatti sul rendiconto finanziario derivanti dal passaggio ai principi contabili
internazionali, se non quelli derivanti dagli effetti di tale passaggio sulle voci
patrimoniali ed economiche, come descritto nell’appendice “Transazione IFRS”.

Nuovi principi contabili

Alla data di emissione del presente bilancio annuale non si sono ancora conclusi i
processi di omologazione di alcuni nuovi principi contabili, che potrebbero avere
effetto sul bilancio del Gruppo.

Il 30 novembre 2006 lo IASB ha emesso il principio contabile IFRS 8 — “Segmenti
Operativi” che sara applicabile a partire dal 1° gennaio 2009 in sostituzione dello
IAS 14 — “Informativa di settore”.

Questo nuovo principio contabile richiede che le societa basino la propria
informativa di settore su quegli elementi che il management utilizza per prendere
le proprie decisioni operative. Il nuovo principio richiede Iidentificazione dei
segmenti operativi in base alla reportistica esistente utilizzata dal management, al
fine dell'allocazione delle risorse ai diversi segmenti e al fine delle analisi di
performance.

I 29 marzo 2007 lo IASB ha emesso una versione rivista dello I1AS 23 — “Oneri
finanziari” che sara applicabile a partire dal 1°gennaio 2009.

Nella nuova versione del principio € stata rimossa 'opzione secondo cui le societa
possono rilevare immediatamente a conto economico gli oneri finanziari sostenuti
a fronte di attivita per la quale trascorre un sostanziale periodo di tempo per
rendere I'attivita pronta per 'uso o per la vendita.

Il principio sara applicabile in modo prospettico agli oneri finanziari relativi ai beni
capitalizzati a partire dal 1° gennaio 2009.

I 5 luglio 2007 I'FRIC ha emesso l'interpretazione IFRIC 14 sullo IAS19 — “Attivita
per piani a benefici definiti e criteri minimi di copertura” che sara applicabile dal 1°
gennaio 2008.

L’interpretazione fornisce le linee guida generali su come determinare
'ammontare limite stabilito dallo IAS 19 per il riconoscimento delle attivita a
servizio dei piani.
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Informativa di settore

Settori di attivita

Le attivita operative del Gruppo e le relative strategie sono articolate per linea di
prodotte che, a tal fine, individua il criterio primario di segmentazione ai fini
dellinformativa per settore d’attivita, cosi come espressamente richiesto dallo 1AS
14.

Di seguito sono riportati i principali risultati economici e patrimoniali per settore di
attivita:

- settore materie plastiche

- settore leasing

- altro.

Le attivita svolte dalla Capogruppo non sono state ripartite tra i vari settori poiché
dedicate ad attivita operative (servizi generali ed amministrativi) comuni al Gruppo.

STATO PATRIMONIALE

Intercompany -
Plastico  Leasing Altro consolidamento Totale
Immobilizzazioni 929 - 15.301 (12.002) 6.228
Posizione commerciale 2.541 (42) 757 54 3.310
Altre attivita/passivita 2.294 (937) 4.778 3.492 9.626
PFN (5.706) 8.290 4.740 (3.267) 4.057
PN (2.058) (7.311) (25.576) 11.724 (23.221)
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CONTO ECONOMICO

Materie  Intercompany -

Descrizione Ao Leasing plastiche  consolidamento g? Tjslg IiZ%agg
Vendite a terzi 1.495 4 18.363 (479) 19.383
altri ricavi operativi 1.597 515 0 (41) 2.071
costi operativi 8.684 184  20.831 (507) 29.191
EBTDA DI SETTORE (5.592) 335 (2.467) (13) (7.737)
Ammortamenti e svalutazioni 6.708 3.629 1.294 (4.052) 7.579
D nonaneng DA ATTIVITATIN - (15 209)  (3.204)  (3.762) 4.039  (15.316)
proventi e oneri finanziari 1.750 1.346 (317) (3) 2.776
UTILE ANTE IMPOSTE EBT (10.549) (1.948) (4.078) 4.035 (12.540)
imposte sul reddito (243) (214) (133) (0) (590)
o ionaenro ! (10.306) (1.734) (3.946) 4.036  (11.950)
Risultato netto delle attivita operative

cessate 1.078 0 0 (0) 1.078
Risultato netto di esercizio (9.228) (1.734) (3.946) 4.035 (10.872)

Schema secondario — settori geografici

Il gruppo non & esposto direttamente a rischi significativi e anomali di natura
geografica diversi dal normale rischio di impresa.

31dic08 31 dic 2007* 31 dic 08 31 dic 2007*
Fatturato Crediti_comr_ne!‘ciali e
finanziari
Mercato nazionale 11.205 12.074 39.085 34.314
Nazioni U.E. 5.895 5.992 1.990 2.591
Medio — Estremo Oriente 410 374 138 162
Nord America 57 53 19 23
Altre nazioni 1.816 1.781 613 770
Totale 19.383 20.274 41.845 37.860

* | dati relativi al 2007 non includono Tessitura Pontelambro S.p.A., in quanto uscita dal perimetro di
consolidamento.
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1) STATO PATRIMONIALE ATTIVO

1.1 Immobilizzazioni immateriali

31 dic 08 31 dic 07
Avviamento 0 2.551
Software 59 63
Altre immobilizzazioni immateriali 43 6
Totale 102 2.620

Il Gruppo verifica la recuperabilita dell’avviamento almeno una volta all’anno o piu
frequentemente se vi sono indicatori di perdita di valore.

La riduzione delle immobilizzazioni immateriali € principalmente dovuta alla
svalutazione del goodwill della societa Finleasing Lombarda S.p.A. pari a 2.259
mila euro in base alla perizia effettuata da un terzo indipendente, e
dellavviamento della societa Investimenti e Sviluppo Advisory S.r.l. in liquidazione
pari a 292 mila euro a seguito dell’avvio della procedura di liquidazione volontaria
della controllata.

Il dettaglio della movimentazione & evidenziata nell’Allegato 1 del presente
documento.

1.2 Immobilizzazioni materiali

31 dic 08 31 dic 07
Terreni 0 151
Fabbricati 23 535
Impianti e macchinari 2.089 4.692
Attrezzature industriali e commerciali 734 745
Altri beni 299 507
Totale 3.145 6.630

L’ammortamento & calcolato in quote costanti in base alla vita utile stimata del
bene per limpresa, che & riesaminata con periodicita annuale. Le aliquote di
ammortamento economico/tecniche attualmente utilizzate a livello di Gruppo sono

le seguenti:

Fabbricati industriali 3-6%
Impianti e macchinari 10-15%
Attrezzature industriali e commerciali 25-30%
Altri beni 12-25%
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Il decremento delle immobilizzazioni materiali del Gruppo € essenzialmente
riconducibile al deconsolidamento della Tessitura Pontelambro S.p.A. a seguito di

cessione.

Gli altri beni sono costituiti da mobili e arredi per uffici, macchine elettroniche

d'ufficio e spese per migliorie su beni di terzi.

Per le informazioni sulla movimentazione della voce nel corso del 2008 si rinvia al

prospetto in allegato.

1.3 Partecipazioni

31 dic 08 31 dic 07
Investimenti e Sviluppo Mediterraneo S.p.A. 4.886
Pinco Pallino S.p.A. 2.946 2.946
IPP Licensing S.r.l. 30 30
Totale 2.976 7.862

La partecipazione nella societa Investimenti e Sviluppo Mediterraneo S.p.A. &
stata riclassificata tra le Attivita non correnti destinate alla vendita. Nel corso
dell'esercizio 2008 la Capogruppo ha sottoscritto un accordo mediante il quale e
prevista la cessione da eseguirsi entro il 30 aprile 2009. Per i dettagli relativi

all’operazione si rimanda alla Relazione sulla Gestione.

Le partecipazioni nelle societa | Pinco Pallino S.p.A. e IPP Licensing S.r.l. sono

iscritte al costo.

1.4 Attivita finanziarie

Di seguito la composizione della voce:-

31 dic 08 31 dic 07
Caleffi S.p.A. 652 0
Altre partecipazioni 4
Totale altre partecipazioni 655 4
Crediti finanziari leasing e altri 19.865 26.330
Altri crediti MLT v/banche 1.260 0
Finanziamenti vs societa collegate 1.039 1.024
Depositi cauzionali 39
Totale altre attivita finanziarie 22.199 27.393
Totale 22.854 27.397

Riguardo alla partecipazione in Caleffi S.p.A., & stata operata la riclassifica alla voce
Attivita finanziarie nell’Attivo non corrente dalla voce Attivita correnti, non essendo la
partecipazione piu detenuta per attivita di frading ma come investimento di lunga durata.

Le altre partecipazioni sono relative ad utility locale per 3 mila euro.
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Riguardo ai Crediti finanziari leasing e altri per un importo di 19.865 mila euro, al
fine di poter dare un’informazione esaustiva sul settore del leasing, si rimanda alla
nota relativa alle Attivita finanziarie correnti in cui vengono dettagliati tali crediti.

Il finanziamento verso societa collegate pari a 1.039 mila euro si riferisce al
Prestito Obbligazionario emesso dalla societa | Pinco Pallino S.p.A. e sottoscritto
da Investimenti e Sviluppo.

Gli altri crediti a medio/lungo termine verso banche si riferiscono ad un deposito
vincolato a garanzia di un mutuo sottoscritto dalla Capogruppo con un Istituto di
Credito. Per i dettagli si rimanda alla nota 1.5 nella nota integrativa del bilancio
separato.

1.5 Crediti tributari non correnti

31 dic 08 31 dic 07
Imposte differite perdite su crediti 610 261
Altre 19 100
Totale 629 361

La voce crediti tributari non correnti & rappresentata dalle imposte differite di
competenza del Gruppo, derivanti in particolare dalla societa Finleasing Lombarda
S.p.A. in conseguenza di differenze temporanee deducibili in esercizi successivi.

1.6 Rimanenze

31 dic 08 31 dic 07
Rimanenze di Prodotti finiti 1.986 3.762
Rimanenze di Prodotti in corso di lavorazione 869 2.104
Totale 2.855 5.866
Rimanenze di materie prime 1.436 2.651
Totale 4.291 8.517

Le rimanenze sono espresse al netto di un fondo svalutazione per obsolescenza e
sono diminuite rispetto al periodo precedente essenzialmente per effetto del
deconsolidamento della societa Tessitura Pontelambro S.p.A.. L'importo esposto
si riferisce alla controllata Pontelambro Industria S.p.A.. Nel corso dell’esercizio &
stato effettuato un ulteriore accantonamento al fondo svalutazione per un importo
pari a 166 mila euro.
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1.7 Crediti commerciali

| crediti commerciali sono esposti al netto di un fondo svalutazione per adeguare
gli stessi al valore di realizzo.

31 dic 08 31 dic 07
Crediti derivanti dalle vendite dei beni 8.419 11.716
F.do svalutazione crediti (906) (702)
Totale crediti commerciali 7.513 11.014
Totale crediti v/collegate 88 186
Totale altri crediti 1.364 2.945
Totale 8.965 14.145

| crediti commerciali hanno subito un decremento in forza del deconsolidamento
della societa Tessitura Pontelambro S.p.A. L'incremento del fondo svalutazione
dei crediti € riconducibile essenzialmente all’accantonamento effettuato nella
Investimenti e Sviluppo Advisory S.r.l. in liquidazione e nella Pontelambro
Industria S.p.A.

| crediti verso le societa controllate si riferiscono principalmente all’erogazione di

servizi professionali, da rapporti di natura commerciale e finanziaria.

La movimentazione del fondo svalutazione crediti dell’esercizio 2008 & di seguito

dettagliata:
F.do svalutazione crediti al 31 dic 2007 702
Variazione dell'area di consolidamento (123)
Utilizzo di periodo (279)
Accantonamento di periodo 606
F.do svalutazione crediti al 31 dic 2008 906

La voce relativa ad altri crediti € evidenziata nella presente tabella

31 dic 08
Fornitori conto anticipi 230
Risconti attivi 493
Ratei attivi 140
Altri crediti commerciali 349
Altri crediti 151
Totale 1.363

| risconti attivi si riferiscono, per un importo di 360 mila euro, a costi sostenuti per
la realizzazione di una SICAR, la cui attivita di costituzione & ancora in corso di
svolgimento, cosi come specificato nella Relazione sulla Gestione.
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1.8 Crediti tributari correnti

Bilancio separato e consolidato al 31 dicembre 2008

L'importo dei crediti tributari correnti si compone delle seguenti voci:

31 dic 08 31 dic 07
Crediti per ritenute d’acconto 195 53
IRAP 186 159
IVA 595 1.236
Altri crediti 81 143
Totale 1.057 1.591

| crediti per IRAP derivano dagli acconti versati dalle societa del Gruppo nel corso

dell’anno.

Il credito IVA deriva essenzialmente dalla liquidazione al 31 dicembre 2008 nella
Capogruppo (70 mila euro) e nella Pontelambro Industria (520 mila euro).

1.9 Altre attivita finanziarie correnti

Di seguito si fornisce la composizione:

31 dic 08 31 dic 07

Crediti finanziari per leasing a breve termine 18.649 13.105
F.do svalutazione crediti leasing (5.634) (2.107)
Totale crediti leasing breve termine 13.015 10.998
Risconti attivi Crediti finanziari correnti 27 64
A) Totale crediti finanziari correnti 13.042 11.062
Totale titoli obbligazioni 5.500 8.497
Bioera S.p.A. 165 487
Caleffi S.p.A. 0 1.873
Burani Designer Holding S.p.A. 0 629
Tessitura Pontelambro S.p.A. 1.451 0
Screen Service S.p.A. 580 0
Investimenti e Sviluppo Mediterraneo S.p.A. 346 0
Altri titoli 143 2.196
Totale titoli azionari 2.685 5.185
B)Totale titoli in portafoglio 8.185 13.682
Totale altre attivita finanziarie correnti (A+B) 21.227 24.744

Crediti finanziari Leasing

Nella tabella seguente viene rappresentata la situazione dei crediti finanziari per
leasing a breve e a lungo termine maturati nel corso dell’anno 2008 ed oggetto
dell’attivita specifica della societa Finleasing Lombarda S.p.A..
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31 dic 08
Crediti finanziari per leasing a lungo termine 19.865
Crediti finanziari per leasing a breve termine 18.649
Totale crediti finanziari per leasing 38.514
F.do svalutazione crediti leasing (5.634)
Totale 32.880
Il dettaglio delle durate dei crediti sopra esposti € qui illustrata:
1-2 anni 26.131
2-5 anni 10.943
oltre 5 anni 1.440
Totale 38.514
F.do svalutazione crediti leasing al 31 dic 2007 2.107
Utilizzo di periodo (50)
Accantonamento di periodo 3.577
F.do svalutazione crediti al 31 dic 2008 5.634

Le altre attivita finanziarie correnti sono relative a prestiti obbligazionari sottoscritti
dalla Capogruppo ed emessi da Istituti di credito, e dal portafoglio trading detenuto
dalla stessa come illustrato nella tabella sopra riportata. Per un’analisi dettagliata
si rimanda alla nota 7.9 della nota integrativa del bilancio separato.

1.10 Disponibilita liquide

La voce rappresenta il saldo dei depositi bancari.

31 dic 08 31 dic 07
Depositi bancari 2.836 14.866
Denaro, assegni e valori di cassa 6 39
Totale 2.842 14.905

Il decremento € dovuto alle necessita della gestione ordinaria, finanziaria e degli
investimenti del Gruppo.
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1.11 Attivita destinate alla vendita

31 dic 08 31 dic 07
Immobile Finleasing Lombarda S.p.A. 1.628 1.687
Partecipazione collegata Investimenti e Sviluppo 4850 0
Mediterraneo S.p.A.
Partecipazione collegata Filatura Fontanella S.p.A. 0 2.500
Partecipazione Intermedia Holding S.p.A. 1370
Totale 7.848 4.187

La societa Finleasing Lombarda S.p.A. nel corso del 2007 ha provveduto alla
vendita dellimmobile in cui svolgeva la propria attivita e contestualmente ha
sottoscritto un contratto di lease-back. In applicazione del principio contabile
IAS/IFRS 17, si & proceduto con l'iscrizione in questa voce del valore dellimmobile
di 1.628 mila euro. Il valore del finanziamento concesso pari a 1.822 mila euro &
esposto alla voce Passivita destinate alla vendita. Come gia descritto nella nota
integrativa del bilancio separato (nota 1.117) e nella Relazione sulla Gestione, a cui
si rimanda, la partecipazione di Investimenti e Sviluppo Mediterraneo S.p.A. €
stata oggetto di un accordo nel corso del 2008 di cessione alla societa MCM
Holding S.p.A., che sara eseguito entro il 30 aprile 2009. Pertanto la
partecipazione, espressa al fair value desunto dal valore di cessione del suddetto
accordo, ¢ stata riclassificata in questa voce.

Nel medesimo accordo, si prevede la cessione della partecipata Intermedia
Holding S.p.A. sempre alla MCM Holding S.p.A.: anche per questa partecipazione
e stata effettuata la riclassifica alla voce Attivita non correnti destinate alla vendita
ed il valore esposto & dato dal fair value desunto dall’accordo di cessione.

2) Patrimonio Netto

31 dic 08 31 dic 07
Capitale 48.461 48.461
Riserve (1.092) 419
Utili (perdite) portati a nuovo (13.276) (11.919)
Risultato netto del periodo (10.872) 1.031
Patrimonio del Gruppo 23.221 37.992
Capitale di terzi 0 2.058
Risultato di terzi 0 215
Totale patrimonio netto 23.221 40.265

Nella sezione relativa ai prospetti contabili sono riepilogati i prospetti con le
variazioni intervenute nella consistenza delle voci di Patrimonio Netto nei due
esercizi posti a confronto.
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2.1 Capitale sociale
Il Capitale sociale del Gruppo Investimenti e Sviluppo €& costituito da n.

242.305.843 azioni per complessivi 48.461.169 euro, dal valore nominale di 0,20
euro. Nel corso dell’esercizio il Capitale sociale non & variato.

2.2 Riserve e riserve di fair value

Al 31 dicembre le riserve erano cosi costituite:

31 dic 08 31 dic 07
Riserva sovrapprezzo azioni 3 3
Riserva First Time Application 416 416
Riserva Fair Value (1.511) 0
Totale (1.092) 419

Riserva First Time Application

La riserva First Time Application si riferisce alla prima applicazione dei principi
contabili internazionali per le societa neo acquisite. Tale riserva &€ generata,
principalmente, da una diversa suddivisione temporale delle provvigioni maturate
nei confronti degli agenti (263 mila euro). La riserva preesistente & stata assorbita
dalle perdite maturate nel passato-

Riserva Sovrapprezzo azioni

La Riserva sovrapprezzo azioni non ha subito variazioni nel corso dell’esercizio.
Riserva di fair value

La voce accoglie le variazione di fair value rispetto all’esercizio precedente delle
partecipazioni iscritte nelle Immobilizzazioni e costituite da titoli azionari quotati.

2.3 Utili (perdite) portati a nuovo

31 dic 08 31 dic 07
Utili (perdite) non distribuiti (7.618) (6.612)
Utili indivisi, riserva di consolidamento (5.658) (5.307)
Totale (13.276) (11.919)

Di seguito si forniscono le informazioni stabilite dal principio contabile
internazionale IAS/IFRS 33, relative al risultato per azione di base e diluito,
determinato sui seguenti dati:
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Dati espressi in migliaia di euro 31 dic 08 31 dic 07
Risultato dell’esercizio (10.872) 1.031
Azioni ordinarie 242.305.843 242.305.843
Risultato per azione (0,045) 0,004

Effetto della diluizione

Dati espressi in migliaia di euro 31 dic 08 31 dic 07
Risultato dell’esercizio (10.872) 1.031
Azioni ordinarie 242.305.843 242.305.843
Warrant 227.944.157 227.944.157
Risultato per azione (0,023) 0,002

2.4 Patrimonio del Gruppo

Di seguito, la riconciliazione tra Patrimonio netto e Risultato d’esercizio della
Capogruppo con il Patrimonio Netto e Risultato dell’esercizio di Gruppo

Patrimonio Netto Utile (perdita) di

esercizio

Patrimonio netto e risultato d’esercizio

della Capogruppo Investimenti e 25.885 (8.053)
Sviluppo S.p.A.

Eliminazione partecipazioni (16.166) (6.878)
Storno sval./riv. partecip. 13.211 6.215
Gooadwill 0 (2.551)
Storno plusvalenze (4) (4)
Imposte differite 1 1
Rettifiche IAS IFRS (5) (1)
Altre rettifiche 299 399
Patrimonio Netto di Gruppo 39.387 (10.872)
Quota del Gruppo 39.387 (10.872)
Quota di Terzi 0 0
Totale Patrimonio Netto 23.221 (10.872)

La rettifica del goodwill si riferisce per 292 mila euro alla controllata Investimenti e
Sviluppo Adivisory S.r.l. a seguito dellavvio della procedura di liquidazione
volontaria della stessa, e per 2.259 mila euro alla Finleasing Lombarda S.p.A.. In
merito a quest’ultima, il consiglio d’'amministrazione ha optato per I'imputazione a
conto economico della svalutazione del goodwill in quanto tale voce era sorta al
momento del primo consolidamento e imputabile ad un business specifico della
partecipata: ad oggi, tale business & stato completamente dismesso in quanto le
condizioni di mercato e di marginalita dei settori in cui opera la societa hanno
portato la medesima a concentrare le proprie operazioni finanziarie in prodotti e
mercati differenti con redditivita maggiore.
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3) STATO PATRIMONIALE PASSIVO

3.1 Debiti finanziari

31 dic 08 31 dic 07
Finanziamenti bancari 11.540 17.072
Ratei passivi bancari 28 0
Altri finanziamenti 1.745 2.912
Totale 13.313 19.984

| finanziamenti bancari si riferiscono ai finanziamenti a medio e lungo termine
assistiti da garanzie.

L’importo esposto si riferisce per 10.844 mila euro a finanziamenti con scadenza
entro due anni, mentre la rimanente parte pari a 696 mila euro ha scadenza oltre i
cinque anni.

Gli altri finanziamenti derivano essenzialmente dalla controllata Pontelambro
Industria S.p.A. e fanno riferimento a finanziamenti a medio/lungo termine ricevuti
dal Ministero delle Attivita Produttive per I'innovazione e attivita di ricerca applicata
della controllata.

3.2 Debiti tributari

31 dic 08 31 dic 07
Debiti tributari per imposte differite 0 296
Debiti tributari 103 102
Totale 103 398

| debiti tributari per imposte differite afferiscono alle imposte iscritte nella
Pontelambro Industria S.p.A. a fronte di ammortamenti anticipati. Tale fondo &
stato integralmente utilizzato nel 2008 per effetto dell'affrancamento delle
differenze pregresse tra ammortamenti civilistici e fiscali.

| Debiti tributari per 102 mila euro, si riferiscono all’effetto fiscale delle scritture di
consolidamento.

3.3 Fondi rischi e oneri correnti e non correnti

31 dic 08 31 dic 07
Fondo TFR 1.458 2.330
Fondi rischi e oneri 415 4.372
Totale fondo rischi non correnti 1.873 6.702

Totale altri fondi rischi correnti 675 775
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Fondo TFR

Il saldo del fondo TFR accoglie il valore dei debiti verso i dipendenti per il
trattamento dovuto al termine del rapporto di lavoro.

Tale passivita & stata oggetto di attualizzazione, poiché qualificata come passivita
con benefici futuri definiti per i dipendenti.

Il decremento nell’esercizio &€ dovuto alla variazione dell’area di consolidamento.
Di seguito si riporta la movimentazione del Fondo TFR verificatasi nel periodo.

Saldo al 31 dic 2007 2.330
- indennita liquidate o anticipazioni (308)
+ accantonamento quote maturate a favore del personale 133
+ altri movimenti e variazioni area di consolidamento (697)
Saldo al 31 dic 2008 1.458

In applicazione del principio contabile 1AS 19 per la valutazione del TFR ¢é stata
utilizzata la metodologia denominata “Projected Unit Credit Cost”, articolata
secondo le seguenti fasi:

sono stati proiettati, sulla base di una serie di ipotesi finanziarie (tasso di
inflazione, tasso di mortalita ecc.), le possibili future prestazioni che
potrebbero essere erogate a favore di ciascun dipendente iscritto al
programma nel caso di pensionamento, decesso, invalidita ecc. La stima
delle future prestazioni includera gli eventuali incrementi corrispondenti
all'ulteriore anzianita di servizio maturata, nonché alla presumibile crescita
del livello retributivo percepito alla data di valutazione;

e stato calcolato alla data della valutazione, sulla base del tasso annuo di
interesse adottato e della probabilita che ciascuna prestazione ha in
essere effettivamente erogata, il valore attuale medio delle future
prestazioni;

€ stata definita la passivita per la societa individuando la quota del valore
attuale medio delle future prestazioni che si riferisce al servizio gia
maturato dal dipendente in azienda alla data della valutazione;

e stato individuato sulla base della passivita determinata al punto
precedente e della riserva accantonata in bilancio ai fini civilistici italiani la
riserva riconosciuta valida ai fini IAS.

Piu in dettaglio le ipotesi adottate sono state le seguenti:

Tasso reale di crescita dei salari

Descrizione Tassi e considerazioni

Tasso di sconto 3,80%

Tassi di rendimento attesi delle attivita a Non sono presenti investimenti specifici individuabili come
servizio del piano attivita a servizio del piano

Variabile secondo la qualifica dei dipendenti dIl'1,50% al

3,50%.
Tasso di inflazione 2%
Tasso di uscita anticipata per dimissioni, 59
licenziamenti °
Influenzati dall’abbassamento dei tassi d’interesse (dal
Profitto/perdita attuariale 4,8 al 3,8) e attenuati dalla diminuzione dal tasso annuo di

inflazione prospettico dal (2,50% al 2,00%)
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Fondo rischi e oneri

Gli altri fondi rischi e oneri comprendono I'importo di 198 mila euro iscritto nella
Pontelambro Industria S.p.A., a fronte di obbligazioni nei confronti di fornitori
oggetto di cessione di un ramo d’azienda, dell'importo di 87 mila euro a fronte
dellindennita suppletiva della clientela sempre in Pontelambro Industria S.p.A. La
restante parte & relativa ad accantonamenti effettuati nella controllata Finleasing
Lombarda S.p.A.

3.4 Altre passivita non correnti

31 dic 08 31 dic 07
Altre passivita a lungo termine 132 362

Si tratta di risconti passivi legati ai contratti di leasing della societa Finleasing
Lombarda S.p.A..

3.5 Debiti finanziari correnti

31 dic 08 31 dic 07
Istituti bancari 25.065 24.798
Finanziamenti per leasing 9 8
Altri finanziamenti 743 4.831
Totale 25.817 29.637

L’indebitamento del Gruppo a breve termine & relativo ad aperture di credito verso
Istituti Bancari, resisi necessari per le necessita della gestione ordinaria. Si
riferiscono in massima parte a Finleasing Lombarda S.p.A. e concessi nellambito
dell’'operativita della societa controllata.

Gli altri finanziamenti si riferiscono a finanziamenti iscritti nella Finleasing
Lombarda S.p.A. e ricevuti dalla societa Investimenti e Sviluppo Mediterraneo
S.p.A., parte correlata.

| finanziamenti per leasing si riferiscono al debito residuo per un contratto di
leasing di un autoveicolo.

3.6 Debiti Commerciali

31 dic 08 31 dic 07
Debiti v/ fornitori 4.675 6.755
Fatture da ricevere 980 895
Debiti v/controllanti 0 131
Totale 5.655 7.781

119



Bilancio separato e consolidato al 31 dicembre 2008

IN\IESTIIVIENTIA SVILUPPO

La riduzione dei debiti commerciali € essenzialmente dovuta all'uscita dall’area di
consolidamento della Tessitura Pontelambro S.p.A.. L'importo esposto si riferisce
essenzialmente a Pontelambro Industria S.p.A. e Finleasing Lombarda S.p.A..

3.7 Debiti Tributari

31 dic 08 31 dic 07
Erario: IRES 29 1.114
Erario: IRAP 61 442
Erario: IVA 29 21
Altri debiti 452 639
Totale 571 2.216

| debiti tributari per Ires e Irap si riferiscono all’accantonamento di competenza del

periodo.
Il debito per IVA si riferisce al debito sorto dalla liquidazione al 31 dicembre 2008

nella Investimenti e Sviluppo Advisory S.r.l. in liquidazione.
Gli altri debiti sono costituti da debiti verso I'erario per ritenute d’acconto su redditi

di lavoro autonomo e dipendente.

3.8 Altre passivita correnti

31 dic 08 31dic 07
Debiti previdenziali 467 555
Debiti v/personale - 372 458
Debiti v/ amministratori - emolumenti 38 175
Debiti verso clienti 685 175
Verso altri 1.192 1.584
Totale 2.754 2.947

| debiti verso il personale di 372 mila euro comprendono le competenze da
liquidare, debiti per ferie, mensilita aggiuntive e permessi maturati e non goduti.

| debiti verso clienti si riferiscono nella Finleasing Lombarda S.p.A. alla
contabilizzazione dellincasso di una garanzia fidejussoria in attesa della chiusura
del contratto con il cliente.

Gli altri debiti di 1.192 mila euro si riferiscono a ratei passivi per 401 mila euro
derivanti principalmente dagli interessi finanziari di competenza del periodo, ai
risconti passivi di 160 mila euro a fronte dei maxi-canoni dei contratti di leasing
nella Finleasing Lombarda S.p.A., a debiti sorti nel’ambito della cessione della
Tessitura Pontelambro S.p.A. nella Capogruppo per 175 mila euro, a debiti verso
la Stabilimenti Brandizzo S.p.A. nella Pontelambro Industria S.p.A. per 162 mila
euro. Residuano debiti di diversa natura.
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3.9 Impegni e garanzie
Gli impegni e garanzie sono cosi composte:

1) concessione in garanzia di obbligazioni sottoscritte dalla Societa a
garanzia di una Fidejussione di 500 mila euro richiesta da Investimenti e Sviluppo
S.p.A. erilasciata da Credito Valtellinese S.p.A. a favore della Beste S.p.A;

2) concessione in garanzia di obbligazioni sottoscritte da Societa di importo
pari a 5.000 mila euro a garanzia di affidamenti bancari concessa da Istituto di
credito emittente le suddette obbligazioni;

3) lettera di patronage di 550 mila euro rilasciata da Investimenti e Sviluppo
S.p.A. a favore di Banca Carige S.p.A. a garanzia dell’apertura di credito concessa
alla controllata Pontelambro Industria S.p.A.

4) fidejussione di 3.000 mila euro rilasciata da Investimenti € Sviluppo S.p.A.
a favore di Interbanca a garanzia del finanziamento concesso alla controllata
Finleasing S.p.A.

5) lettera di patronage di 6.300 mila euro rilasciata dalla Investimenti e
Sviluppo S.p.A. a favore di Spac S.r.l., a garanzia dell'impegno di pagamento di
locazione immobiliare assunto dalla Pontelambro Industria S.p.A.

6) Costituzione di pegno rotativo su strumenti finanziari a garanzia di
affidamenti bancari fino ad un massimo di 5.000 mila euro.

4) CONTO ECONOMICO

Si precisa che il conto economico consolidato al 31 dicembre 2007 é stato
opportunamente riclassificato evidenziando alla voce Risultato netto delle attivita
operative cessate il Risultato netto dell’esercizio della Tessitura Pontelambro

S.p.A..
4.1 Ricavi
31 dic 08 31 dic 07
Ricavi 19.383 21.726
Altri proventi 2.071 9.553
Totale Ricavi Netti 21.454 31.279

| ricavi si riferiscono in massima parte alle vendite di prodotti e servizi della
Pontelambro Industria S.p.A.. Residuano i ricavi per servizi professionali della
societa Investimenti e Sviluppo Advisory S.r.l. in liquidazione e Investimenti e
Sviluppo IT Solutions S.r.l..

| ricavi della Finleasing Lombarda S.p.A. sono esposti nella gestione finanziaria.

Il decremento dei ricavi € dovuto alla crisi economico-finanziaria in particolare,
nell'ultimo trimestre dell’anno 2008.
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Alla data del 31 dicembre 2007, gli Altri proventi includevano la plusvalenza di
oltre 6.500 mila euro derivante dalla cessione dell'immobile in cui svolge la propria
attivita la societa Pontelambro Industria S.p.A..

Di seguito si fornisce la composizione per l'esercizio 2008 dei Ricavi e dei

proventi.
Ricavi
31 dic 08 31 dic 07
Ricavi per vendita prodotti 18.735 20.332
Ricavi per servizi 448 1.089
Altri ricavi di vendita 125 554
Resi su vendite (372) (303)
Ricavi per servizi di produzione 447 54
Ricavi per vendita conto terzisti 0
Totale 19.383 21.726
4.2 Altri proventi
31 dic 08 31 dic 07
Plusvalenze immobilizzazioni materiali 51 6.638
Recupero costi e accantonamenti 8 66
Rimborsi assicurativi 93 79
Recupero altri costi e servizi 255 417
Altri ricavi operativi 7 1.484
Sopravvenienze attive 1.657 869
Totale 2.071 9.553

Le sopravvenienze attive pari a 1.657 mila euro derivano essenzialmente nella
Capogruppo da: storno del fondo rischi per spese legali di 675 mila euro iscritto
nel 2007 nellambito della gestione della Filatura Fontanella, essendo venuto
meno le ragioni della sua iscrizione, lo storno di 424 mila euro del debito verso
una societa controllata originariamente iscritto a fronte della cessione di perdite
fiscali relative al periodo d'imposta dellanno 2006 al Consolidato Nazionale
d’Investimenti e Sviluppo S.p.A., a cui la suddetta societa controllata ha aderito.
Tale storno si € reso necessario non avendo, la Capogruppo, beneficiato di tali
perdite e non prevedendosi I'utilizzo futuro delle stesse.

4.3 Acquisti di materie prime e consumo

31 dic 08 31 dic 07
Acquisti si materie prime e consumo 10.498 10.609

Si riferiscono ai costi sostenuti nellambito dell'attivita produttiva della Pontelambro
Industria S.p.A.. La riduzione rispetto al 2007 & dovuta sia alla riduzione delle
vendite della suddetta societa che al deconsolidamento della Tessitura
Pontelambro S.p.A..

Di seguito la composizione della voce per il 2008.
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Acquisti di materie prime e consumo

31 dic 08 31 dic 07
Acquisto materie prime 7.885 9.032
Acquisto semilavorati 1.617 1.711
Acquisto materie sussidiarie e di consumo 443 518
Altri acquisti 35 18
Sconti commerciali (30) (42)
Variazione delle rimanenze 548 (628)
Totale 10.498 10.609
4.4 Costi per servizi

31 dic 08 31 dic 07
Costi per servizi 10.099 9.218

La voce €& costituita dai costi per i servizi alla produzione industriale della
Pontelambro Industria S.p.A., (forza motrice, manutenzioni, lavorazioni esterne ed
altro), e dai costi di acquisizione di partecipazione, amministrativi, finanziari e

legali della holding.
Di seguito la composizione.

Costi per servizi

31 dic 08 31 dic 07
Lavorazioni esterne 516 532
Assistenza e manutenzione 452 359
Costi di produzione 1.287 1.240
Trasporti e dazi 544 573
Premi e provvigioni 283 294
Consulenze informatiche 238 356
Altre consulenze 316 302
Consulenze amministrative 1.353 787
Consulenze commerciali 61 97
Consulenze industriali 6 10
Spese legali 517 723
Fiere 55 34
Emolumenti e compensi sindaci 73 130
Emolumenti e compensi amministratori 1.062 768
Costi di permanenza in borsa 183 456
Affitti passivi 1.053 660
Noleggi ed altri 147 162
Altri costi per servizi 1.953 1.733
Totale 10.099 9.216
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4.5 Costo del personale

31 dic 08 31 dic 07

Costo del personale 6.499 5.954
31 dic 08 31 dic 07

Salari e stipendi 4.681 4.454
Oneri sociali 1.547 1.408
Altri costi del personale 271 92
Totale 6.499 5.954

L’incremento rispetto al 2007 & dovuto a maggiori costi in particolare nella
Finleasing Lombarda ed ai costi sostenuti per la risoluzione dei rapporti di lavoro
nella stessa societa e nella Capogruppo grazie ad azioni di riorganizzazione.

4.6 Altri costi operativi

31 dic 08 31 dic 07
Totale 2.095 1.081

La voce & composta da imposte indirette (IVA indetraibile nella Capogruppo), perdite su
crediti ed altri costi operativi di diversa natura.

4.7 Ammortamenti e Svalutazioni

31 dic 08 31 dic 07
Amm. Immobilizzazioni materiali 1.408 1.447
Amm. Immobilizzazioni immateriali 27 20
Totale ammortamenti 1.435 1.467
Accantonamenti 46 3.778
Svalutazioni 6.098 114
Totale accantonamenti e svalutazioni 6.144 3.892

Per quanto riguarda gli ammortamenti, si rinvia ai dettagli inerenti le
immobilizzazioni indicate negli allegati 1 e 2.

Le svalutazioni sono costituite essenzialmente da svalutazioni crediti nella
Finleasing Lombarda per 3.538 mila euro, dalla svalutazione del goodwill relativo a
Finleasing Lombarda S.p.A. (2.259 mila euro) e del goodwill di Investimenti e
Sviluppo Advisory S.r.l. in liquidazione per 292 mila euro, gia descritte in
precedenza. Residuano svalutazioni di altri crediti per 9 mila euro.
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4.8 Proventi finanziari

31 dic 08 31 dic 07
Proventi finanziari 9.038 4.180
Oneri finanziari 6.256 2.126
Utili (perdita) su cambi (6) (3)
Totale 2.776 2.051

Alla voce proventi finanziari sono iscritti le plusvalenze da cessione e da fair value
su titoli, i dividendi ottenuti dai propri assets e gli interessi attivi.
Di seguito la composizione della voce.

Proventi finanziari

31 dic 08 31 dic 07
Dividendi da part. in imprese controllate 899 866
Plusvalenza da cessione partecipazioni 3.372
Totale ricavi da investimenti 4.271 866
Totale utili da gestione e valutazione titoli 1.064 333
Totale interessi attivi MLT 959 377
Interessi c/c bancari e postali 160 413
Interessi e sconti comm.li attivi 233 116
Interessi attivi su canoni leasing 1.819 1.515
Altri ricavi finanziari 532 560
Atri interessi attivi 2.744 2.604
Totale 9.038 4.180

| dividendi da partecipazioni in imprese controllate di 899 mila euro si riferiscono
alla Tessitura Pontelambro S.p.A., oggetto di cessione nel corso dell’anno.

La plusvalenza da cessione di partecipazioni deriva dalla cessione della stessa
Tessitura Pontelambro, operazione descritta nella Relazione sulla Gestione.

Gli utili da gestione e valutazione titoli sono riconducibili ad operazioni di trading
effettuate nel corso dell’anno, dal fair value derivante dall’allineamento ai corsi di
borsa al 31 dicembre 2008 dei titoli in portafoglio.

Gli interessi attivi a medio/lungo termine sono costituiti dagli interessi attivi sui
finanziamenti concessi da Finleasing Lombarda S.p.A..

Gli altri interessi attivi derivano principalmente da interessi su c/c bancari (160 mila
euro), interessi di mora e sconti commerciali (233 mila euro) e interessi su canoni
di leasing (1.819 mila euro) provenienti dall’attivita corrente della Finleasing
Lombarda S.p.A.. La voce Altri ricavi finanziari si compone di interessi su prestiti
obbligazionari sottoscritti dalla Capogruppo (349 mila euro), dividendi su titoli (77
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mila euro), interessi su finanziamenti concessi ad imprese collegate (29 mila
euro), e altri ricavi (70 mila euro).

4.9 Oneri finanziari

31 dic 08 31 dic 07
Interessi vs banche 2.617 1.338
Interessi per leasing 3 2
Minusvalenze da gestione e valutazione titoli 2.899 639
Minusvalenze da cessione partecipazioni 500
Altri oneri finanziari 237 147
Totale 6.256 2.126

Alla voce Oneri finanziari sono iscritti oltre agli interessi passivi su c¢/c bancari
(2.617 mila euro) e su contratti di leasing (3 mila euro), le minusvalenze su
transazioni e da fair value da allineamento ai valori di borsa al 31 dicembre 2008
(2.899 mila euro).

La minusvalenza da cessione di partecipazioni di 500 mila euro deriva dalla
cessione della Filatura Fontanella S.p.A.

Gli altri oneri finanziari sono riconducibili agli interessi passivi su finanziamenti a
medio/lungo termine.

4.10 Imposte sul reddito correnti, differite e anticipate

31 dic 08 31 dic 07
Totale (590) 391

La voce riguarda le imposte correnti sul reddito maturate a fronte dei risultati
conseguiti dalle societa del Gruppo sulla base della normativa vigente, e le
imposte anticipate e differite.

Di seguito la composizione:

31 dic 08 31 dic 07
IRAP 78 452
IRES 1 171
Imposte anticipate (350) (8)
Imposte differite (294) (224)
Proventi da consolidato fiscale (25)
Totale (590) 391

Le imposte anticipate sono state calcolate sulle differenze temporanee deducibili
in esercizi successivi nella Finleasing Lombarda S.p.A., le imposte differite
derivano dall’utilizzo del fondo preesistente effettuato nel corso dell’anno nel 2008
per effetto dell’affrancamento delle differenze pregresse tra ammortamenti
civilistici e fiscali.

126



Bilancio separato e consolidato al 31 dicembre 2008

INV[STIMENTIA SUILUPPO

4.11 Risultato netto di attivita operative cessate.

Riflette 'andamento economico al 30 giugno 2008 della Tessitura Pontelambro
S.p.A. che sulla base del principio internazionale IFRS 5 & stato evidenziato in
un’unica riga di conto economico trattandosi di un programma coordinato di
dismissione.

Pertanto, con riferimento alla attivita operativa cessata, vengono di seguito fornite
le informazioni relative a:

- gli utili realizzati, al netto degli effetti fiscali;
- laminusvalenza realizzata, al netto degli effetti fiscali;
l'indicazione dei ricavi, dei costi e delle imposte.

30 giu 08 31 dic 07
Ricavi netti 7.091 14.542
Acquisti materie prime e di consumo 1.668 4.921
Totale costi per servizi 2.216 4.077
Totale costi del personale 1.397 2.554
Totale costi operativi 74 91
EBITDA 1.736 2.899
Ammortamenti e svalutazioni 402 709
EBT 1.334 2.190
Proventi e oneri finanziari netti (23) (991)
Risultato ante imposte 1.311 1.199
Imposte sul reddito 233 671
Risultato Netto 1.078 528
Risultato di Pertinenza di Terzi 0 215
Risultato di Pertinenza del Gruppo 0 313

Per il raccordo con il precedente schema di conto economico consolidato al 31
dicembre 2007, si rimanda all’allegato 3 alle note illustrative al bilancio
consolidato.

Di seguito si riporta altresi il valore della plusvalenza realizzata da Investimenti e

Sviluppo S.p.A. per la cessione della Tessitura Pontelambro S.p.A., il corrispettivo
€ pari a 9.782 mila euro.
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Valore di cessione 9.782
Utilizzo della Riserva di Fair value (5.813)
Valore dei titoli ceduti (10.468)
Plusvalenza al netto di oneri finanziari 4.857
Adeguamento prezzo (1.485)
Plusvalenza netta da cessione 3.372
Dividendi erogati nel 2008 899
Totale plusvalenza 4.271

4.12 Quota del risultato di pertinenza dei terzi

Tale voce include la perdita maturata nel corso del periodo di riferimento da parte
di societa controllate, di pertinenza dei soci di minoranza. Al 31 dicembre 2008,

non vi sono quote di pertinenza di terzi.

4.13 Informazioni sui rischi finanziari

Si rimanda a quanto esposto in apposito paragrafo in nota integrativa.

Posizione Finanziaria Netta

Posizione finanziaria netta 2008 2007 Variazione
A. Cassa 6 39 (33)
B. Altre disponibilita liquide 2.835 14.866 (12.031)
C. Titoli detenuti per la negoziazione 8.185 13.682 (5.498)
D. Liquidita (A) + (B) + (C) 11.026 28.587 (17.561)
E. Crediti finanziari correnti 13.042 11.062 1.981
di cui leasing 13.015 10.998 2017
F. Debiti bancari correnti (25.065) (24.798) (267)
G. Parte corrente dell'indebitamento non corrente 0 0 0
H. Altri debiti finanziari correnti (752) (4.839) 4.087
I Indebitamento finanziario corrente (F) + (G) + (H) (25.817) (29.637) 3.820
J. Indebitamento finanziario corrente netto (I) - (E) - (D) (1.749) 10.013 (11.762)
K. Attivita finanziarie non correnti 0 4 (4)
L. Crediti finanziari non correnti 20.940 27.393 (6.453)
di cui leasing 19.865 26.330 (6.465)
M. Debiti bancari non correnti (11.568) (17.072) 5.504
N. Obbligazioni emesse 0 0 0
O. Altri debiti non correnti (3.566) (4.804) 1.238
P. Indebitamento finanziario non corrente (M) + (N) + (O) (15.134) (21.876) 6.741
Q. Indebitamento finanziario non corrente netto (P) - (K) - (L) 5.806 5.521 285
R. Indebitamento finanziario netto (J) + (Q) 4.057 15.534 (11.477)

Per un commento sulle variazioni si rinvia alla Relazione sulla Gestione.
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Rapporti con le societa correlate

Nell'individuazione delle controparti correlate viene fatto riferimento allo 1AS 24 ed
a quanto stabilito dall’Allegato 3B del Regolamento degli Emittenti. | rapporti tra le
societa hanno natura commerciale e finanziaria; tali rapporti sono effettuati a
valore di mercato e attentamente monitorati dagli organi preposti (Comitato di
Controllo e Collegio Sindacale).

Con le controparti in oggetto sono state poste operazioni relative alla normale
operativita delle singole entita componenti il Gruppo; non si evidenziano
operazioni di carattere atipico o inusuale.

Il regolamento di tali transazioni avviene normalmente nel breve termine ed i
rapporti sono tendenzialmente formalizzati da contratti.

Si rinvia alla Relazione sulla Gestione per una disamina esaustiva di tali rapporti.

Dettaglio ai sensi della delibera Consob n. 15519 del 27 luglio 2006

Oltre a quanto indicato nello IAS 1, nonché negli altri principi contabili
internazionali, si evidenziano come previsto dalla delibera Consob n. 15519 del 27
luglio 2006 gli ammontari delle posizioni e delle transazioni con parti correlate

distintamente nelle voci di riferimento.

STATO PATRIMONIALE

{Va/Ofi eSpreSSi in mlgllala di EUrO) 3112 2008 Correlate % 31122007 Correlate %

Attivita immateriali 102 6.630
Attivita materiali 3.145 2.620
Partecipazioni 2.976 7.862
Attivita Finanziarie 22.854 1.067 4,67% 27.397 2108  7,69%
Crediti Tributari 629 361
Totale Attivita Non Correnti 29.706 44.870
Rimanenze 4.291 8.517
Crediti commerciali 8.965 233 2,60% 14.145
Crediti tributari 1.057 1.591
Altre attivita finanziarie correnti 21.227 24.744 1.633 6,60%
Disponibilita liquide 2.842 14.905
Totale Attivita Correnti 38.382 63.902
Attivita destinate alla vendita 7.848 4.187
Totale Attivita 75.936 112.959
Capitale 48.461 48.461
Riserve (1.092) 419
Utile (perdite) portate a nuovo (13.276) (11.919)
Risultato netto del periodo (10.872) 1.031
Patrimonio di Gruppo 23.221 37.992
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Capitale di Terzi 0 2.058

Risultato di Terzi 215

Totale Patrimonio Netto 23.221 40.265

Debiti finanziari non correnti 13.313 19.984

Debiti tributari non correnti 103 398

Fondi per rischi e oneri non correnti 1.873 6.702

Altri passivita non correnti 132 362

Totale Passivita Non Correnti 15.421 27.446

Debiti Finanziari correnti 25.817 715 2,77% 29.637

Debiti Commerciali 5.655 20 0,35% 7.781

Debiti Tributari 571 2.216

Fondi per rischi e oneri 675 775

Altri passivita 2.754 23  0,84% 2.947

Totale Passivita Correnti 35.472 43.356

Passivita destinate alla vendita 1.822 1.892

Totale Passivita 75.936 112.959

CONTO ECONOMICO

(valori espressi in migliaia di Euro) 31122008 Correlate % 31122007 Correlate %
Ricavi 19.383 141 0,73% 36.115 513  1,42%
Altri Proventi 2.071 33 9.706

Ricavi netti 21.454 45.821 513
CA(():r?sulijsr,;(jomaterie prime e di 10.498 15.530

Costi per servizi 10.099 26 0,26% 13.295 140  1,05%
Costo del Personale 6.499 8.508

Altri costi operativi 2.095 1.173

Costi Operativi 29.191 38.506 140 0,36%
Eg(li_?gz Operativo Lordo (7.737) 7.316

Accantonamenti e Svalutazioni 6.144 3.898

Ammortamenti 1.435 2.170

Risultato operativo (15.316) 1.248

Proventi Finanziari 9.038 67 0,74% 3.374 32  0,95%
Oneri Finanziari 6.256 15 0,24% 2.192

Utile (perdita) su cambi (6) (122)

Proventi (Oneri) Finanziari Netti 2.776 1.060 32 3,02%
EBT (12.540) 2.308

Imposte sul reddito (590) 1.062
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Risultato Netto delle attivita in

funzionamento (11.950) 1.246
Rlsultgto dell'esercizio delle attivita 1.078 215
operative cessate

Risultato netto di esercizio (10.872) 1.031
Risultato di Pertinenza di Terzi 0

Risultato di Pertinenza del Gruppo (10.872)

Risultato per azione di pertinenza )

del gruppo

Risultato per azione diluito di )

pertinenza del gruppo

Corrispettivi a societa di revisione

Ai sensi dell’art. 149 — duodecies - del Regolamento Emittenti si forniscono i
corrispettivi di competenza dell’esercizio relativi a servizi di revisione e ad altri
servizi diversi dalla revisione suddivisi per tipologia relativamente alla Capogruppo
ed alle sue societa controllate.

Societa di revisione Tipologia servizi Servizi di Gruppo

Mazars e Guerard Revisione 44
contabile

Mazars e Guerard Servizi di 22
attestazione

Totale 66

Il presente bilancio consolidato &€ conforme alle risultanze dei libri e delle scritture
contabili.

Per il Consiglio di Amministrazione

Il Presidente
Dr. Carlo Gatto
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Allegati:
1. Prospetto delle variazioni delle Immobilizzazioni Immateriali;

2. Prospetto delle variazioni delle Immobilizzazioni Materiali;
3. Prospetti di raccordo a seguito dell’applicazione degli IFRS 5.
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Allegato 1 Prospetto delle variazioni delle Immobilizzazioni Immateriali

— r .
Variazione area Altri

31-dic-06 operaz_ioni_ Incrementi movimenti 31-dic-08
straordinarie

Goodwiil 2.551 2.551
F.do sval goodwill 2.551 2.551
Goodwill 2.551 (2.551) 0
Software 216 (109) 51 (35) 123
F.do amm.to software 153 (109) 25 (6) 63
Concessioni, licenze e marchi 63 0 27 (30) 59
Altre immobilizzazioni immateriali 8 39 (3) 44
F.do amm.to altre imm.ni Imm.li 2 1 (3) 0
Altre immobilizzazioni immateriali 6 38 0 44
Immobilizzazioni Immateriali 2.620 0 (2.488) (30) 102
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Allegato 2  Prospetto delle variazioni delle Inmobilizzazioni Materiali

31 dic 07 Var;ar\:iaone Increm.  Decrem. m oCiIrtl:Lnti 31 dic 08
Terreni 151 (151) 0
Fabbricati 1.692 (1.692) 0
F.do ammortamento fabbricati 1.180 (1.180) 0
Terreni e Fabbricati 663 (663) 0
Impianti e macchinari 30.149 (8.787) 102 21.464
F.do amm.to impianti e macchinari 25.457 (7.084) 1.003 19.375
Impianti e macchinari 4.692 (1.703) (900) 2.089
Attrezzature ind.li e comm.li 4.118 (654) 366 (243) 3.587
F.do amm.to attr ind e comm.li 3.373 (527) 250 (243) 2.853
Attrezzature ind.li e comm.li 745 (127) 116 0 734
Mezzi di trasporto 76 (76) 0 0
F.do amm.to mezzi di trasporto 26 (26) 0 0
Automezzi 270 (114) 1 (54) 102
F.do ammort. automezzi 121 (60) 16 (22) 55
Mobili e arredi 804 (366) 76 (3) 2 514
F.do ammto mobili e arredi 714 (331) 21 1 405
Macchine elettroniche 528 (211) 85 (38) (58) 306
F.do amm.to macchine elettroniche 375 (183) 42 (21) (3) 211
Altre immobilizzazioni materiali 78 (31) 1 4) 43
F.do amm.to altre imm.ni materiali 42 (31) 4 1) 1 14
Altri beni 478 (167) 79 (56) (55) 280
Immobili, impianti e macchinari 6.578 (2.660) (705) (56) (54) 3.104
Automezzi 38 38
F.do ammortamento automezzi 10 10 19
Altri beni in leasing 28 (10) 19
;Z)ans':;’:lgllzzazmnl materiali in 29 (10) 19
Terreni e fabbricati 23 23
Lr;;lf;tér:;ﬂti immobiliari non 23 23
Attivita Materiali 6.630 (2.660) (714) (56) (54) 3.145
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Allegato 3 Prospetto di raccordo dello Stato Patrimoniale al 31 dicembre
2007 a seqguito dell’applicazione degli IFRS 5 — Evidenza separata delle
attivita operative cessate.

. Stato
Patr?r:fct)?\iale Deconsdo;:::amento Assunzion_e di Patrimo_niale

. . R Consolidato Partecipazione proformazione  Consolldato
(importi espressi in migliaia di euro) pro-forma
Attivita materiali 6.630 2.660 3.970
Attivita immateriali 2.620 0 2.620
Partecipazioni 7.862 (348) 8.210
Crediti Finanziari non correnti 27.393 (1.229) 28.622
Attivita Finanziarie 4 1 3
Crediti Tributari 361 83 278
Totale Attivita Non Correnti 44.870 2.396 (1.229) 43.703
Rimanenze 8.517 3.679 4.838
Crediti commerciali 14.145 3.468 10.677
Crediti tributari 1.591 130 1.461
Crediti Finanziari correnti 11.062 11 11.051
Altre attivita finanziarie correnti 13.682 0 13.682
Disponibilita liquide 14.905 1.822 1.500 11.583
Totale Attivita Correnti 63.902 9.110 1.500 53.292
A.ttIVI.ta non correnti destinate alla 4.187 0 4.187
dismissione
Totale Attivita 112.959 11.506 271 101.182
Capitale 48.461 - 48.461
Riserve 419 - 419
Utili (perdite) portati a nuovo (11.919) (3.789) (1.136) (6.994)
Risultato netto del periodo 1.031 (553) 866 718
Patrimonio del Gruppo IES 37.992 (4.342) (270) 42.604
Capitale di Terzi 2.273 2.273 0
Totale Patrimonio Netto 40.265 (2.069) (270) 42.604
Debiti finanziari non correnti 19.984 1.020 18.964
Debiti tributari non correnti 102 1 101
Debiti tributari — imposte differite 296 0 296
Fondi per rischi e oneri non correnti 6.702 819 5.883
Altri passivita non correnti 362 (175) 537
Totale Passivita Non Correnti 27.446 1.840 (175) 25.781
Debiti Finanziari correnti 29.637 136 7.648 21.853
Debiti Commerciali 7.781 3.178 4.603
Debiti Tributari 2.216 967 1.249
Fondi per rischi e oneri 775 75 700
Altri passivita 2.947 447 2.500
Totale Passivita Correnti 43.356 4.803 7.648 30.905
Passivita destinate alla
dismissione 1.892 0 1.892
Totale Passivita 112.959 4.574 7.203 101.182
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Prospetto di raccordo del Conto Economico al 31 dicembre 2007 a seguito
dell’ applicazione degli IFRS 5 — Evidenza separata delle attivita operative

cessate.

(importi espressi in migliaia di euro) Partecipazione pro-forma
Ricavi 36.115 14.389 21.726
Altri Proventi 9.706 153 9.553
Totale 45.821 14.542 31.279
égﬁ;ﬁo’"ate”e prime e di 15.530 4.921 10.609
Costi per servizi 13.295 4.077 9.218
Costo del Personale 8.508 2.554 5.954
Altri costi operativi 1.173 92 1.081
Costi Operativi 38.506 11.644 26.862
Margine Operativo Lordo - 7.316 2.899 4.417
Accantonamenti e Svalutazioni 3.898 6 3.892
Ammortamenti 2.170 703 1.467
Risultato operativo - EBIT 1.248 2.190 (942)
Proventi Finanziari 3.374 60 (866) 4.180
Oneri Finanziari 2.192 66 2.126
Utile (perdita) su cambi (122) (119) (3)
Proventi (Oneri) Finanziari Netti 1.060 (125) (866) 2.051
Risultato ante imposte 2.308 333 866 1.109
Imposte sul reddito 1.062 671 391
Risultato Netto 1.246 (338) 866 718
Risultato di Pertinenza di Terzi 215 215 0
II?Eigultato di Pertinenza del Gruppo 1.031 (553) 866 718
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Prospetto di raccordo della Posizione Finanziaria Netta al 31 dicembre 2007
a seguito dell’ applicazione degli IFRS 5 — Evidenza separata delle attivita
operative cessate.

o ol o Tessiura  ASSURTON ey g

(importi espressi in migliaia di euro) Pontelambro

Disponibilita liquide 14.905 4.822 1.500 11.583
Titoli detenuti per la negoziazione 13.682 13.682
Crediti finanziari correnti 11.062 11 11.051
Debiti bancari correnti (29.637) (1.002) 6.782 (21.853)
Indebitamento finanziario corrente netto (10.013) (14.463)
Crediti finanziari non correnti 27.397 1 1.229 28.625
Debiti bancari non correnti (17.072) (17.072)
Altri debiti non correnti (4.804) (1.020) (3.784)
Indebitamento finanziario non corrente netto (5.521) (7.769)
Posizione finanziaria netta — positiva 15.534 22.232
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Attestazione del bilancio separato e consolidato
ai sensi dell’art. 154 bis del D. Lgs. 58/1998

1. | sottoscritti Carlo Gatto, in qualita di Presidente del Consiglio
d’Amministrazione e Giovanni Grieco in qualita di Dirigente Preposto alla
redazione dei documenti contabili societari di Investimenti e Sviluppo S.p.A.,
attestano, tenuto anche conto di quanto previsto dall’art. 154-bis, commi 3 € 4, del
decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58:

- ladeguatezza in relazione alle caratteristiche dell'impresa e
- leffettiva applicazione,

delle procedure amministrative e contabili per la formazione del bilancio separato
e consolidato nel corso dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2008.

2. Al riguardo non sono emersi aspetti di rilievo.
3 Si attesta, inoltre, che il bilancio separato e consolidato:

- corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;

- e redatto in conformita ai principi contabili internazionali applicabili riconosciuti
nella Unione Europea ai sensi del regolamento (CE) n. 1606/2002 del
Parlamento europeo e del Consiglio del 19 luglio 2002 nonché ai
provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9 del decreto legislativo n.
38/2005;

- a quanto consta, € idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta
della situazione patrimoniale, economica e finanziaria di Investimenti e
Sviluppo S.p.A. e dell'insieme delle imprese incluse nel consolidamento.

Milano, 27 marzo 2009

Il Presidente del Consiglio di Il Dirigente preposto alla redazione dei
Amministrazione documenti contabili societari
Carlo Gatto Giovanni Grieco
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